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                      I - BALANÇO PATRIMONIAL CONSOLIDADO  

ATIVO 31/12/2025 31/12/2024 PASSIVO 31/12/2025 31/12/2024 

Disponível (NE 4.1.1)  -    

      

Realizável                                      772.038 675.126  Exigível Operacional (NE 4.1.5) 11.801 14.910 

Gestão Previdencial 2 1    

Gestão Administrativa (NE 4.1.2) 44 43 Gestão Previdencial 425 507 

Investimentos (NE 4.1.3) 771.992 675.082 Gestão Administrativa 20 12 

Títulos Públicos 492.491 402.243 Investimentos Previdencial 11.356 14.391 

Ativo Financeiro de Crédito Privado 25.408 65.708    

Fundos de Investimentos 219.123 174.611  Patrimônio Social (NE 4.1.6) 760.237 660.216 

Operações com Participantes 34.970 32.520  Patrimônio de Cobertura do Plano 653.603 567.655 

      Provisões Matemáticas 641.718 554.523 

    Equilíbrio Técnico 11.885 13.132 

      Resultados Realizados 11.885 13.132 

         Superávit Técnico Acumulado 11.885 13.132 

      Fundos 106.634 92.561 

         Fundos Previdenciais 91.835 79.484 

        Fundos Administrativos 12.692 11.091 

      
   Fundos para Garantia das Operações de     
Empréstimos          2.107          1.986 

         

TOTAL DO ATIVO 772.038 675.126 TOTAL DO PASSIVO 772.038 675.126 

        

As Notas Explicativas são parte integrante das Demonstrações Contábeis.  
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As Notas Explicativas são parte integrante das Demonstrações Contábeis. 

  

 
 
 

 II - DEMONSTRAÇÃO DA MUTAÇÃO DO PATRIMÔNIO SOCIAL  

  DESCRIÇÃO 31/12/2025 31/12/2024 variação % 

  A) Patrimônio Social - Início do Exercício 660.216 659.153 0,16 

  1. Adições 135.990 44.507 205,55 

 Contribuições Previdenciais (NE 4.1.5.2 e NE 5.1) 40.036 30.417 31,62 

 Resultado Positivo Líquido dos Investimentos - Gestão Previdencial 93.222 12.019 675,62 

 Receitas Administrativas 1.063 1.018 4,42 

        Resultado Positivo Líquido dos Investimentos - Gestão Administrativa 1.548 1.053 47,01 

 Constituição fundos de Fundos de Investimento 121 - 100,00 
 2. Destinações -35.969 -43.444 -17,21 

 Benefícios -31.212 -30.972 0,77 

 Resgates -3.747 -6.813 -45,00 

 Despesas Administrativas (NE 4.1.5.2) -1.010 -803 25,78 

    Reversão de Fundos para Garantia das Operações com Participantes - -4.856 -100,00 

 3. Acréscimo no Patrimônio Social (1+2) 100.021 1.063 9.309,31 

 Provisões Matemáticas 87.195 10.385 739,62 

 Superávit Técnico do Exercício -1.247 -859 45,17 

 Fundos Previdenciais (NE 4.1.5.2) 12.351 -4.875 -353,35 

 Fundos Administrativos 1.601 1.268 26,26 

 Fundos para Garantia das Operações com Participantes 121 -4.856 -102,49 

  B) Patrimônio Social - Final do Exercício (A+3) 760.237 660.216 15,15 
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III - DEMONSTRAÇÃO DA MUTAÇÃO DO ATIVO LÍQUIDO POR PLANO DE BENEFÍCIOS 

 DESCRIÇÃO 31/12/2025 31/12/2024 variação % 

 A) Ativo Líquido - início do exercício 647.139 642.488 0,72 
  1. Adições 134.321 43.454 209,11 
 Contribuições 41.099 31.435 30,74 
 Resultado Positivo Líquido dos Investimentos – Gestão Previdencial 93.222 12.019 675,62 

 2. Destinações -36.022 -38.803 -7,17 
 Benefícios -31.212 -30.972 0,77 

 Resgates -3.747 -6.813 -45,00 

 Custeio Administrativo -1.063 -1.018 4,42 
 3. Acréscimo no Ativo Líquido (1+2) 98.299 4.651 2.013,50 

 Provisões Matemáticas 87.195 10.385 739,62 
 Fundos Previdenciais 12.351 -4.875 -353,35 
 Déficit Técnico do Exercício -1.247 -859 45,17 

 B) Ativo Líquido - final do exercício (A+3) 
 

745.438 
 

647.139 15,19 
 C) Fundos não previdenciais 14.799 13.077 13,17 
 Fundos Administrativos 12.692 11.091 14,44 

         Fundos para Garantia das Operações com Participantes 2.107 1.986 6,09 

 

As Notas Explicativas são parte integrante das Demonstrações Contábeis. 
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IV - DEMONSTRAÇÃO DO ATIVO LÍQUIDO POR PLANO DE BENEFÍCIOS 

DESCRIÇÃO 31/12/2025 31/12/2024 variação % 

1. Ativos 772.018 675.114 14,35 
Recebíveis 12.731 11.129 14,39 
Investimentos 759.287 663.985 14,35 

Títulos Públicos 489.779 398.006 23,06 
Ativo Financeiros de Crédito Privados 25.409 65.708 -61,33 
Fundos de Investimentos 209.129 167.751 24,67 
Operações com Participantes 34.970 32.520 7,53 

2. Obrigações 11.781 14.898 -20,92 
Operacional 11.781 14.898 -20,92 

3. Fundos não Previdenciais 14.799 13.077 13,17 
Fundos Administrativos 12.692 11.091 14,44 
Fundos para Garantia de Operações com Participantes 2.107 1.986 6,09 

5. Ativo Líquido (1-2-3) 745.438 647.139 15,19 

Provisões Matemáticas 641.718 554.523 15,72 
Superávit Técnico 11.885 13.132 -9,50 
Fundos Previdenciais 91.835 79.484 15,54 

6. Apuração do Equilíbrio Técnico Ajustado 15.437 16.961 -8,99 

a) Equilíbrio Técnico 11.885 13.132 -9,50 

b) (+/-) Ajuste de Precificação 3.552 3.829 -7,23 

c) (+/-) Equilíbrio Técnico Ajustado = (a+b) 15.437 16.961 -8,99 

  

As Notas Explicativas são parte integrante das Demonstrações Contábeis. 
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V - DEMONSTRAÇÃO DO PLANO DE GESTÃO ADMINISTRATIVA (CONSOLIDADA)   

  DESCRIÇÃO 31/12/2025 31/12/2024 variação % 

A) Fundo Administrativo do Exercício Anterior 11.091 9.823 12,91 

  1. Custeio da Gestão Administrativa 2.611 2.071 26,07 
 1.1. Receitas 2.611 2.071 26,07 
  Custeio Administrativo da Gestão Previdencial 1.063 1.018 4,42 
 Resultado Positivo Líquido dos Investimentos 1.548 1.053 47,01 
 2. Despesas Administrativas -1.010 -803 25,78 
  2.1. Administração dos Planos Previdenciais -1.010 -803 25,78 
 Pessoal e Encargos (NE 5.2) -79 -75 5,33 
  Treinamentos/Congressos e Seminários -18 -4 350,0 
 Viagens e estadias -14 -24 -41,67 

  Serviços de Terceiros -669 -499 34,07 
 Despesas Gerais -49 -44 11,36 
 Tributos -181 -157 15,29 
 6. Sobra da Gestão Administrativa (1-2) 1.601 1.268 26,26 
  7. Constituição do Fundo Administrativo (6) 1.601 1.268 26,26 

B) Fundo Administrativo do Exercício Atual (A+7) 12.692 11.091 14,44 
 

As Notas Explicativas são parte integrante das Demonstrações Contábeis. 
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As Notas Explicativas são parte integrante das Demonstrações Contábeis. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

VII - DEMONSTRAÇÃO DAS PROVISÕES TÉCNICAS DO PLANO DE BENEFÍCIOS (em R$ mil) 

DESCRIÇÃO 31/12/2025 31/12/2024 variação% 

Provisões Técnicas (1+2+3+4)                                                           759.326 664.023 14,35 
1. Provisões Matemáticas 641.718 554.523 15,72 
1.1. Benefícios Concedidos 226.566 187.671 20,73 
Contribuição Definida 183.747 145.494 26,29 
Benefício Definido 42.819 42.177 1,52 

1.2. Benefício a Conceder 415.152 366.852 13,17 
Contribuição Definida 415.152 366.852 13,17 
Saldo de contas - parcela patrocinador(es) /instituidor(es) 195.555 172.157 13,59 
Saldo de contas - parcela participantes 219.597 194.695 12,79 

2. Equilíbrio Técnico 11.885 13.132 -9,50 
2.1. Resultados Realizados 11.885 13.132 -9,50 

Superávit técnico acumulado 11.885 13.132 -9,50 

Reserva de contingência 9.377 9.304 0,78 

Reserva Especial para Revisão do Plano 2.508 3.828 -34,48 
3. Fundos 93.942 81.470 15,31 
3.1. Fundos Previdenciais 91.835 79.484 15,54 

3.2. Fundos para garantia das Operações com Participantes-Gestão Previdencial 2.107 1.986 6,09 
4. Exigível Operacional                                                                             11.781 14.898 -20,92 
4.1. Gestão Previdencial 425 507 -16,17 

4.2 Investimentos - Previdencial                                                      11.356 14.391 -21,09 
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NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS CONSOLIDADAS 

 

NOTA 1 – INFORMAÇÕES GERAIS 

 A Entidade 

A POUPREV – Fundação de Seguridade Social é uma Entidade Fechada de 
Previdência Complementar, de natureza privada, sem fins lucrativos e com autonomia 
administrativa, financeira e patrimonial. Foi criada conforme o artigo 5º, inciso II, da Lei nº 
6.435, de 15 de julho de 1977, posteriormente revogada pela Lei Complementar nº 109, de 
29 de maio de 2001. 

A constituição, o estatuto e o funcionamento da Fundação foram autorizados pela 
Secretaria de Previdência Complementar do Ministério da Previdência Social, por meio da 
Portaria nº 4.982, de 23 de dezembro de 1998. 

A POUPREV tem como finalidade complementar os benefícios oferecidos pela 
previdência social oficial, contando com o patrocínio das seguintes instituições: 

a) Associação de Poupança e Empréstimo POUPEX; 

b) POUPREV – Fundação de Seguridade Social. 

A Entidade administra o Plano Programado de Benefícios da POUPREV, registrado 
no CNPB – Cadastro Nacional de Planos de Benefícios da PREVIC sob o nº 19.990.049-65, 
e inscrito no CNPJ do Ministério da Fazenda sob o nº 48.307.071/0001-68. 

Para alcançar seus objetivos, a POUPREV dispõe de recursos provenientes das 
contribuições dos Patrocinadores, dos Participantes e da remuneração de seus ativos.  

O Plano Programado de Benefícios, composto por benefícios de risco estruturados na 
modalidade de Benefício Definido (BD) — referentes ao estoque de benefícios concedidos na 
modalidade de vitalícios — e por benefícios programados com características de Contribuição 
Variável (CV), apresentava, nos exercícios de 2025 e 2024, o seguinte quadro de participantes 
ativos e assistidos: 

Descrição 2025 2024 

Participantes Ativos 1.181 

 

1.172 

 Idade Média 43,26  

anos 

43,21  

anos 
Participantes Assistidos 231                          198   

198                 198 Idade Média 59,97 60,33 

           Em observância ao artigo 14 do Código Tributário Nacional (CTN), a Entidade não 
distribui dividendos, aplica maior parte dos seus recursos no país e mantém a escrituração de 
suas receitas e despesas em livros formais capazes de assegurar a sua exatidão. 

 

 

 



9 

POUPREV – FUNDAÇÃO DE SEGURIDADE SOCIAL 

CNPJ Nº 02.982.157/0001-95 

Demonstrações Contábeis Consolidadas em 31 de dezembro de 2025 e 2024 

(Valores em milhares de Reais) 

 

Ostensivo 

Conjuntura Econômica e Resultados 2025 

O ano de 2025 foi marcado por desaceleração da inflação global, maior instabilidade 

geopolítica e movimentos significativos nos mercados financeiros. O dólar perdeu força, as 

bolsas internacionais avançaram e o Brasil acompanhou esse movimento com forte  

desempenho do Ibovespa, mesmo em um contexto de juros elevados, incerteza fiscal e 

economia moderada. Foi um período de transição, no qual avanços macroeconômicos 

coexistiram com desafios persistentes, preparando o terreno para ajustes ao longo dos 

próximos anos. 

Inflação Global 1 : em 2025, a inflação mundial continuou sua trajetória de 

desaceleração, convergindo para aproximadamente 3,2%, em linha com projeções do FMI e 

da OCDE, embora ainda acima das metas em diversas economias. 

Questões Geopolíticas Globais2: o ano de 2025 consolidou-se como um período de 

transição geopolítica profunda, no qual o enfraquecimento da ordem internacional tradicional, 

o aumento de conflitos, a intensificação de tensões econômicas e a fragmentação institucional 

criaram um ambiente global mais imprevisível e desafiador. As empresas e governos 

passaram a operar em um contexto de riscos crescentes, exigindo estratégias robustas e 

adaptáveis para navegar neste cenário.  

Evolução do Preço do Dólar3: o dólar passou por desvalorização significativa ao 

longo de 2025, consistente com a tese de debasement trade4 e com o cenário de políticas 

fiscais e monetárias expansionistas nos EUA. No Brasil, o câmbio terminou o ano próximo de 

R$ 5,50, refletindo a combinação entre condições externas e elevado diferencial de juros 

doméstico. 

Desempenho das Bolsas5: os mercados internacionais fecharam 2025 em alta, com 

ganhos superiores a 10%, impulsionados pela busca de oportunidades em mercados 

emergentes. No Brasil, o Ibovespa subiu 34% fechando o ano em acima dos 161 mil pontos, 

registrando 32 recordes históricos e entrada líquida de aproximadamente R$ 27 bilhões de 

capital estrangeiro ao longo do ano. 

Desempenho da Economia Brasileira em 20256: segundo estimativas do Monitor do 

PIB FGV, a economia brasileira cresceu 2,2% em 2025, com forte desempenho no primeiro 

semestre impulsionado pela agropecuária, seguido de moderação na segunda metade do 

 
1 International Monetary Fund: Perspectiva Econômica Mundial. 

   OCDE: Perspectiva Econômica da OCDE – Resiliência em tempos incertos. 
2 Hedge: A ordem mundial pós-2025: Geopolítica em transição. 
3 Banco Central: cotações e boletins. 
4 Debasement trade: proteger patrimônio contra desvalorização das moedas, comprando ativos que não  

   podem ser “impressos” por governos. 
5 Estadão: B3 corrige dados e fluxo de capital estrangeiro em 2025 diminui em R$ 3 bilhões. 

   B3: Ibovespa B3 encerra 2025 com 32 recordes históricos e alta acumulada de 34%. 
6 FGV: Economia cresceu 2,2% em 2025, segundo o Monitor do PIB-FGV. 
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ano. A inflação encerrou 2025 em 4,26%, abaixo do teto da meta, contribuindo para um 

ambiente macroeconômico mais estável. Apesar disso, a taxa Selic permaneceu em 15% ao 

ano, refletindo a postura contracionista do Banco Central, mesmo com a desaceleração da 

inflação. 

Política Fiscal7: a política fiscal continuou enfrentando questionamentos sobre a 

sustentabilidade das contas públicas. Apesar disso, a Secretaria de Política Econômica (SPE) 

afirmou que o cenário macroeconômico terminou 2025 em linha com as projeções feitas no 

início do ano, reforçando estabilidade moderada e inflação ancorada. 

Política Monetária8: a política monetária permaneceu altamente contracionista, com 

a Selic mantida em 15% ao ano, o maior nível desde 2006, para ancorar expectativas 

inflacionárias em meio a choques de preços administrados, serviços pressionados e 

volatilidade cambial. A inflação encerrando o ano em 4,26% reforçou a eficácia dessa postura. 

Mercado de Trabalho Brasileiro9: embora marcado por estabilidade aparente, o 

mercado de trabalho foi influenciado por desaceleração econômica e baixa produtividade. O 

país registrou 1,27 milhão de empregos formais, em queda de 23% frente a 2024, segundo o 

CAGED - Cadastro Geral de Empregados e Desempregados.   

A POUPREV 

A carteira de investimentos do Plano Programado de Benefícios da POUPREV 
encerrou o ano com patrimônio de R$ 759 milhões e alcançou uma rentabilidade consolidada 
de 14,46%. Este resultado representou 176,25% da meta atuarial, de 8,21% do período (IPCA 
+ 3,80% a.a.). Esse desempenho demonstra que o retorno obtido superou o parâmetro 
necessário para assegurar o equilíbrio e a sustentabilidade atuarial do Plano. 

Destaca-se também que, em 2025, a POUPREV apresentou performance superior ao 

observado no conjunto das Entidades Fechadas de Previdência Complementar (EFPC). A 

Entidade registrou rentabilidade de 14,46%, superando a mediana das EFPCs, que atingiu 

13,60% no mesmo período.10 

Além disso, a medida de risco (VaR) registrou redução relevante, passando de 1,85% 

em dezembro/24 para 0,69% em dezembro/25, resultado da otimização da relação risco 

versus retorno e da eficiente gestão dos investimentos.11 

Esse resultado demonstra a eficácia da estratégia de investimentos adotada, refletindo 

uma gestão consistente, disciplina na alocação dos recursos e boa capacidade de captura de 

 
7 Ministério da Fazenda: Cenário macroeconômico ao final de 2025 é próximo ao projetado pela SPE ainda    
   no início do ano. 
8 IBGE: Séries históricas – Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA). 
9 Ministério do Trabalho e Emprego: Novo Caged: Brasil encerra 2025 com saldo positivo de 1,27 milhão de  
   empregos formais. 
10 Aditus:  Relatório Comparativo de Desempenho. 
11 Plataforma Sigma – Aditus: Risco de Mercado. 



11 

POUPREV – FUNDAÇÃO DE SEGURIDADE SOCIAL 

CNPJ Nº 02.982.157/0001-95 

Demonstrações Contábeis Consolidadas em 31 de dezembro de 2025 e 2024 

(Valores em milhares de Reais) 

 

Ostensivo 

oportunidades em diferentes mercados. A performance acima da mediana setorial reforça a 

robustez do processo decisório e o compromisso da POUPREV em gerar valor sustentável 

aos participantes. 

O quadro a seguir apresenta um resumo da rentabilidade da carteira de investimentos 

(valores em milhares de reais): 

Segmento Valor (dez/25)12 Participação na Carteira Rentabilidade 

Renda Fixa R$ 608.562,4 81,17% 13,17% 

Renda Variável R$   42.388,1 5,66% 33,66% 

Estruturados R$   61.867 6,93% 9,80% 

Imobiliário R$   11.499 1,46% 16,91% 

Operações c/ 

Participantes 
R$   34.970,4 4,78% 20,85% 

Total R$ 759.286,9 100,00% 14,46% 

 

Em 27 de março de 2025, foi publicada a Resolução CMN nº 5.202/2025, que alterou 

a Resolução CMN nº 4.994/2022 e atualizou as diretrizes de aplicação dos recursos 

garantidores dos planos administrados pelas EFPC. A nova norma ampliou o rol de ativos 

permitidos, incluindo debêntures de infraestrutura, FIAGRO, créditos de carbono e CBIO, além 

de revogar a obrigatoriedade de venda de imóveis até 2030, reduzir limites de aplicação em 

FIPs e vedar investimentos em criptoativos, reforçando simultaneamente princípios de 

diligência, transparência e motivação na gestão dos investimentos. 

 

Em 11 de setembro de 2025, foi publicada a Resolução CNPC/MPS nº 63, que alterou 

as Resoluções CNPC nº 60/2024 e nº 54/2022, instituindo o processo coletivo de inscrição 

automática por iniciativa do patrocinador e estabelecendo novas regras para restituição de 

contribuições e comunicação prévia obrigatória aos participantes. A norma reforça os 

procedimentos operacionais das EFPC e amplia as exigências de transparência e governança 

nos processos de inscrição em planos de benefícios. 

 

 

 
12 Não foram considerados os valores do PGA. O valor do quadro das demonstrações contábeis é de forma consolidada 

(PGA + PLANO). Na planilha foram consideradas as cotas a integralizar. 
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NOTA 2 – APRESENTAÇÃO DAS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS 

As Demonstrações Contábeis foram elaboradas e estão sendo apresentadas de 

acordo com as diretrizes contábeis para Entidades Fechadas de Previdência Complementar 

(EFPC), especificamente, Resolução Previc nº 23, de 14 de agosto 2023, Resolução CNPC 

nº. 43, de 06 de agosto de 2021, alterada pela Resolução Previc nº 61 de 11 de dezembro 

2024, e no que for aplicável, normas do Conselho Federal de Contabilidade – CFC, entre elas 

a Norma Brasileira de Contabilidade NBC ITG 2001 – Entidades Fechadas de Previdência 

Complementar.  

A POUPREV apresenta mensalmente balancetes do Plano de Benefícios, do Plano de 
Gestão Administrativa e consolidado, segregando os registros contábeis de cada plano, 
segundo a natureza e a finalidade das transações. Os balancetes mensais são encaminhados 
ao órgão fiscalizador.  

Conforme Resolução PREVIC n.º 23, de 14 de agosto de 2023, as EFPCs apresentam 
os seguintes demonstrativos contábeis, comparativos ao exercício anterior, evidenciando: 

a) Balanço Patrimonial (BP): apresenta, de forma consolidada os saldos das 
contas de ativo, passivo e patrimônio social do Plano de Benefícios e Plano de 
Gestão Administrativo, administrados pela Entidade, ao final de cada exercício. 
 

b) Demonstração da Mutação do Patrimônio Social (DMPS): demonstra, de forma 
consolidada, as modificações ocorridas na Patrimônio Social do plano de 
benefícios ao final de cada exercício. 

 

c) Demonstração do Plano de Gestão Administrativa (DPGA): demonstra, de 
forma consolidada, a atividade administrativa da Entidade ao final de cada 
exercício. 
 

d) Demonstração do Ativo Líquido (DAL): demonstra, de forma individualizada, os 
componentes patrimoniais do plano de benefícios ao final de cada exercício. 

 

e) Demonstração da Mutação do Ativo Líquido (DMAL): demonstra, de forma 
segregada, as alterações ocorridas pelo Ativo Líquido ao final de cada 
exercício. 

 

f) Demonstração das Provisões Técnicas (DPT): demonstra a totalidade do 
compromisso o Plano de Benefícios ao final de cada exercício. 

Todos os valores das demonstrações contábeis, estão apresentados em milhares de 
reais.  

As Demonstrações Contábeis do exercício findo em 31 de dezembro de 2025 foram 
apreciadas pela Diretoria Executiva em sua 3ª reunião ordinária de 23/03/2026 e 
encaminhadas ao Conselho Fiscal para emissão de parecer e ao Conselho Deliberativo para 
manifestação e aprovação. 
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NOTA 3 - SUMÁRIO DAS PRINCIPAIS PRÁTICAS CONTÁBEIS 

A contabilidade da POUPREV é elaborada respeitando a autonomia patrimonial do 
Plano de Benefícios de forma a identificar, separadamente, o Plano de Benefícios 
Previdenciais administrado pela Entidade, bem como o Plano de Gestão Administrativa, para 
assegurar um conjunto de informações consistentes e transparentes, com objetivo de 
caracterizar as atividades destinadas à realização de funções predeterminadas.  

A POUPREV adota métodos e critérios objetivos e uniformes ao longo do tempo. As 
modificações relevantes decorrentes da alteração do normativo contábil estão evidenciadas 
em Notas Explicativas, com a quantificação dos efeitos nas Demonstrações Contábeis. 

O gerenciamento de riscos na POUPREV segue as melhores práticas de mercado e o 
que estabelece a Resolução MPS/CGPC nº 13, de 06 de outubro de 2004, a Resolução CMN 
nº 4.994, de 24 de março de 2022 e os Guias PREVIC de melhores práticas em Fundos de 
Pensão. Os processos são constantemente aprimorados e abrangem, entre outros, os riscos 
operacionais, de mercado, financeiro, crédito, liquidez, legal e de imagem. A gestão é 
realizada de acordo com as regras estabelecidas para cada risco. 

A POUPREV – Fundação de Segurança Social, comprometida com os princípios de 
fidúcia, responsabilidade, transparência e sustentabilidade, prioriza a gestão eficiente dos 
recursos previdenciários e a geração de valor aos participantes. Nesse contexto, em 2025 
apresentou sua primeira edição do Relatório de Gestão Baseada em Riscos (GBR), que 
consolida o aprimoramento dos controles internos e reforça a segurança na administração 
dos recursos. 

A Gestão Baseada em Riscos (GBR) da POUPREV, em linha com seu porte e 
complexidade (S4), é um processo contínuo que envolve a identificação, análise, avaliação, 
tratamento e monitoramento dos riscos que podem impactar os objetivos da Entidade. Esse 
processo abrange riscos de governança, crédito, mercado, liquidez, solvência, atuariais, 
operacionais, segurança da informação e legais, tratados com rigor técnico e metodologias 
alinhadas às normas aplicáveis e às melhores práticas do setor. 

Como parte desse arcabouço, a POUPREV mantém regras, controles internos e 
procedimentos que asseguram o cumprimento da legislação e das políticas internas. As 
decisões de investimento são tomadas de forma colegiada e formalizadas, garantindo 
rastreabilidade e transparência. 

Na POUPREV, o processo de avaliação compreende a identificação e a análise dos 
riscos, internos e externos, que possam comprometer o alcance dos objetivos da Entidade. 
Essa avaliação considera a severidade e a frequência dos eventos de risco, bem como seu 
impacto potencial e as estratégias adequadas para mitigá-los. Entre os principais riscos 
monitorados, destacam-se:   

• Risco de Mercado – refere-se à possibilidade de perdas decorrentes de 
variações em fatores econômicos e financeiros, como taxas de juros, câmbio, 
preços de ações e de commodities; O risco é tratado: a) com definição de faixas 
de alocação por classe de ativos (renda fixam variável, exterior, etc.); b) 
utilização de modelos de análise de sensibilidade, stress testing, Var e B-Var; 
c) acompanhamento dos índices de volatilidade e cenários econômicos; d) 
estratégias de rebalanceamento da carteira conforme mudanças de cenário. 
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• Risco de Crédito – relacionado à chance de inadimplemento por parte de 
empresas ou instituições financeiras quanto ao cumprimento de suas 
obrigações; O risco é tratado: a) com política de investimentos com limites de 
alocação por segmento, critérios de rating mínimo para emissores; b) 
Diversificação da carteira para evitar concentração em poucos emissores; c)  
monitoramento contínuo de indicadores de crédito e eventos de mercado; d) 
uso de limites de exposição por emissor e tipo de ativo; e) acompanhamento 
de ratings.  

• Risco de Liquidez – vinculado ao alinhamento entre os fluxos de ativos e 
passivos, garantindo que os recursos estejam disponíveis para o pagamento 
de benefícios e outras obrigações do plano. À medida que se aproximam os 
vencimentos, deve-se priorizar a aplicação em ativos de maior liquidez. O risco 
é tratado: a) com manutenção de um percentual de reserva em ativos de alta 
liquidez e baixo risco; b) projeção de fluxo de caixa do plano (entradas e saídas 
de recursos); c) avaliação de liquidez dos ativos da carteira (prazo de resgate, 
mercado secundário); d) definição de limites mínimos de liquidez; e) definição 
de volume para os fundos de caixa (cerca de 12 vezes o fluxo de pagamentos 
mensais). 

• Risco Legal – surge da não conformidade com normas internas ou externas, 
podendo resultar em perdas financeiras, autuações, ações judiciais ou 
questionamentos decorrentes do descumprimento do ordenamento jurídico; 
Para mitigação do risco a POUPREV observa: a) governança: atuação dos 
órgãos colegiados em conformidade com a legislação e regulamentos 
aplicáveis; b) assessoria jurídica: suporte técnico especializado para análise de 
contratos, pareceres e acompanhamento de processos judiciais e 
administrativos presados pela consultoria jurídica; c) conformidade: 
monitoramento contínuo das alterações legislativas e regulatórias, com 
atualização e revisão dos procedimentos e das políticas internas; d) 
capacitação: treinamentos periódicos sobre as normas e legislação 
previdenciária oferecidos pela UNIABRAPP; e) terceirização: rigoroso 
processo de escolha dos prestadores de serviços: realização de benchmarking 
com outras fundações, análise qualitativa e técnica, due diligence, análise 
jurídica das cláusulas contratuais. 

• Risco Cibernético – envolve a possibilidade de perdas provenientes de ataques 

cibernéticos direcionados a pessoas, infraestrutura de TI ou sistemas 

corporativos, com impactos na integridade, confidencialidade e disponibilidade 

das informações. Para mitigação do risco: os empregados da POUREV 

participam dos seminários, palestras e treinamentos sobre segurança da 

informação promovidos pela POUPEX. A plataforma, os equipamentos de 

tecnologia, os sistemas de cadastro, arrecadação de contribuições e de 

operações com os participantes são fornecidos e suportados pela DITEC – 

POUPEX. 

• Risco de Imagem – corresponde à chance de danos à reputação institucional 

junto aos participantes, provocados por publicidades negativas, 

independentemente de sua veracidade. Para mitigação do risco: a) a 

POUPREV possui uma política de código de ética e conduta, com todos os 
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termos de ciência assinados por seus colaboradores e prestadores de serviços; 

b) as divulgações estão alinhadas com as normas da PREVIC, CNPC e boas 

práticas de mercado; c) a POUPREV possui segregação de função em suas 

divulgações; d) realiza treinamentos sobre o assunto. 

 
Segundo o artigo 10 da Resolução CMN nº 4.994, de 24 de março de 2022, alterada 

pela Resolução CMN Nº 5.202, de 27 março de 2025 as entidades devem avaliar, monitorar 
e gerenciar o risco e o retorno esperado dos investimentos. Em atendimento ao que 
estabelece a legislação, o acompanhamento do risco de mercado é feito por meio do Value-
at-Risk (VaR), que estima, com base nos dados históricos de volatilidade dos ativos presentes 
na carteira analisada, a perda esperada. O cálculo do impacto das variações dos valores de 
mercado sobre a carteira de investimentos é realizado pelo prestador dos serviços de 
custódia. 

As informações relativas às contribuições de Participantes do Plano de Contribuição 
Variável e os demais lançamentos contábeis são registrados com base na competência, 
significando que na determinação dos resultados são computadas as receitas, as adições e 
as variações positivas auferidas no mês, independentemente de sua realização, bem como 
as despesas, as deduções e as variações negativas, pagas ou incorridas no mês 
correspondente.  

Os registros relativos às contribuições de Participantes Autopatrocinados ao Plano de 
Contribuição Variável são escriturados com base no regime de caixa, de acordo com Art.10 
inciso 1º da Resolução CNPC nº 43 de 06 agosto de 2021.  

Os registros das despesas administrativas são feitos por meio de sistema de alocação 
direta, conforme previsto na Resolução Previc nº 23, de 14 de agosto 2023. 

 

3.1.      Principais diretrizes contábeis 

As principais práticas contábeis adotadas podem ser resumidas da seguinte forma:  

a) Disponível 

Disponibilidades são os recursos financeiros que se encontram à disposição da 
Entidade, compreendendo os meios de pagamento em espécie e os depósitos bancários à 
vista.  

b) Realizável 

Os realizáveis previdenciais e administrativos são representados pelos valores de 
realização e incluem, quando aplicável, as variações monetárias e os rendimentos 
proporcionais auferidos até a data do balanço.  

c) Investimentos 

Sob o título de Investimentos, no Ativo Realizável, estão incluídas todas as aplicações 
de recursos da Entidade, que seguem as diretrizes estabelecidas pelos normativos legais 
aplicáveis às Entidades Fechadas de Previdência Complementar, em especial a Resolução 
CMN nº 4.994, de 24 de março de 2022, alterada pela Resolução CMN Nº 5.202, de 27 março de 2025 
bem como as Políticas de Investimentos aprovadas pelo Conselho Deliberativo da Entidade. 
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Considerando as disposições da Resolução Previc nº 23, de 14 de agosto 2023, a 
Entidade classifica sua carteira de títulos e valores mobiliários nas categorias de Títulos para 
Negociação e Títulos mantidos até o Vencimento. 

i. Categoria títulos para negociação – registra os títulos com o propósito de serem 
negociados, independentemente do prazo a decorrer do título na data de 
aquisição, os quais serão avaliados ao valor de mercado ou de provável 
realização.  

ii. Categoria títulos mantidos até o vencimento – nas Entidades Fechadas de 
Previdência Complementar – EFPC refere-se aos títulos públicos federais com 
vencimento igual ou superior a cinco anos na data da sua aquisição, os quais a 
Entidade tem interesse e capacidade financeira de manter até o vencimento.  

c.1) Títulos Públicos 

Registram o montante aplicado em títulos de emissão do Tesouro Nacional. Em 2025 
a carteira foi composta de Notas do Tesouro Nacional série B (NTN-B), vinculadas à variação 
do IPCA, com remuneração pré-fixada, Letras Financeiras do Tesouro (LFT), com 
remuneração pós-fixada cuja rentabilidade segue a variação da taxa SELIC e Notas do 
Tesouro Nacional (NTN-F) e Letras do Tesouro Nacional (LTN), ambas com remuneração pré-
fixada.  

c.2) Créditos Privados e Depósitos 

São os Investimentos em papéis de emissão de Companhias Abertas e Instituições 
Financeiras, registrados pelo custo, acrescido dos rendimentos auferidos de forma pró-rata 
até a data do encerramento do balanço, e deduzidos, quando aplicável, das provisões para 
perdas. As Rendas/Variações Positivas e Deduções/Variações Negativas da carteira são 
apropriadas em contas específicas diretamente vinculadas à modalidade de aplicação. 

c.3) Fundos de Investimento 

As quotas de fundos de investimento estão registradas pelo valor de custo acrescido 
dos rendimentos auferidos até a data do balanço, com base no valor da quota do patrimônio 
e classificadas de acordo com a categoria de cada fundo. As cotas a integralizar e os 
compromissos de aportes firmados com fundos de investimentos constam do ativo de cada 
fundo e do exigível operacional até a efetiva integralização.  

d) Empréstimos 

Registram o montante devido pelos Participantes decorrente de operações de crédito 
pessoal consignado efetuados pela Entidade, acrescido dos encargos devidos pelos 
tomadores até a data de apuração do Balanço Patrimonial. O sistema de controles internos 
dispõe de informações que permitem identificar individualmente os tomadores, as 
características dos contratos e os saldos atualizados. 

e) Imobilizado e Intangível 

Os valores que compõem o imobilizado, representados pelos bens de uso da Entidade, 
estão registrados ao custo de aquisição e são depreciados pelo método linear, com base na 
taxa anual de 10% para móveis e utensílios, cujos encargos de depreciação são reconhecidos 
como uma despesa do Plano de Gestão Administrativa (PGA), em consonância com a 
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Resolução Previc nº 23, de 14 de agosto 2023. Existem controles individuais dos itens que 
compõem o Ativo Permanente Imobilizado. 

f) Exigível Operacional 

Os exigíveis previdenciais, administrativos e investimentos são apresentados pelos 
valores conhecidos e calculáveis devidos, e incluem, quando aplicável, as variações 
monetárias e os encargos proporcionais até a data do balanço. Registra os valores a pagar 
assumidos pelos Planos Previdenciais, pelo Plano de Gestão Administrativa (PGA) e 
investimentos a integralizar decorrentes de compromissos com fundos de investimentos. 

g) Exigível Contingencial 

O reconhecimento, a mensuração e a divulgação das provisões, contingências ativas 
e passivas são efetuadas de acordo com os critérios definidos na Resolução do Conselho 
Federal de Contabilidade (CFC) nº. 1.180, de 24 de julho de 2009 (CPC 25 ou CFC - NBC TG 
25 (R1)) e consideram premissas definidas pela Administração da Entidade e sua área 
jurídica. 

A POUPREV não possui situações que geram exigível contingencial. 

h) Patrimônio Social  

Corresponde ao Ativo Líquido da Entidade e é composto pelo Patrimônio de Cobertura 
dos Planos e pelos Fundos.  

h.1) Patrimônio de Cobertura dos Planos 

Registra a totalidade dos recursos efetivamente acumulados pelos Participantes do 
Plano de Benefícios Previdenciais, de acordo com Nota Técnica Atuarial.  

As provisões matemáticas são determinadas por atuário, em conformidade com os 
critérios aprovados pela PREVIC e estão representadas por:  

i. Provisão matemática de benefícios concedidos – Consiste no valor atual dos 
benefícios a pagar aos Participantes e Beneficiários já em gozo do benefício.  

ii. Provisão matemática de benefícios a conceder – Corresponde às contribuições 
individuais dos Participantes acrescidas das contribuições correspondentes à 
Patrocinadora, e o saldo atual da Provisão para Cobertura de Benefícios 
Estruturados em Regime de Capitalização não Programados. 

h.2) Fundos 

h.2.1) Fundo Previdencial 

Registra a constituição de fundos da gestão previdencial previstos em Nota Técnica 
Atuarial. Está dividido em Fundo Coletivo de Sobrevivência, Fundo Coletivo de Desligamento, 
Fundo de Cobertura dos Benefícios de Risco, Fundo Coletivo de Oscilação Financeira, 
Fundos de Revisão 2016 e 2017e Fundo Variação da Cota. 

h.2.2) Fundo Administrativo 

O Fundo Administrativo corresponde ao valor apurado decorrente das sobras, entre as 
contribuições para a cobertura das despesas administrativas previdenciais e de investimentos, 
resultado dos investimentos do próprio Fundo Administrativo, outras receitas administrativas 
e as despesas administrativas mensais efetivamente incorridas. Os valores acumulados no 
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Fundo poderão ser utilizados para custear as despesas administrativas de exercícios 
subsequentes.  

h.2.3) Fundo dos Investimentos 

É constituído para a cobertura de risco nos empréstimos - Fundo de Inadimplência, 
Risco Financeiro e Quitação por Morte (FIRQ) para cobertura das quitações por morte e por 
inadimplência (após esgotados os meios de cobrança, inclusive judiciais).  

 

NOTA 4 - DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS 

4.1.  Balanço Patrimonial 

4.1.1. Disponível  

Registra os recursos que a entidade possui em caixa, bancos, bem como cheques em 
tesouraria e numerários em trânsito.    

 

Descrição 2025 2024 

BANCOS CONTA MOVIMENTO - - 
Banco Itaú - - 
Banco do Brasil - - 

 

4.1.2. Realizável – Gestão Previdencial 

Registra a utilização de recursos a receber da Gestão Previdencial.   
           

Descrição 2025 2024 

OUTROS REALIZÁVEIS 2 1 
Recursos a receber 2 1 

 

4.1.3. Realizável – Gestão Administrativa – Despesas Antecipadas 

Registra a utilização de recursos da Gestão Administrativa que contribuirão para a 
formação de resultados de meses subsequentes.       
         

Descrição 2025 2024 

DESPESAS ANTECIPADAS 6 5 
Prêmios de Seguros 6 5 

TRIBUTOS A COMPENSAR 38      38 
TOTAL 44 43 

 

4.1.4. Realizável – Investimentos 

            A composição consolidada da carteira de investimentos em 31 de dezembro de 2025 
e 2024 era a seguinte:                                                                                                                                                                                                      
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Descrição 2025 2024 

INVESTIMENTOS 771.992 675.082 

 TÍTULOS PÚBLICOS 492.491 402.243 

  TÍTULOS PÚBLICOS FEDERAIS 492.491 402.243 

   TESOURO IPCA/NTN-B 389.784 354.618 

   TESOURO IPCA/NTN-F 20.464 - 

   TESOURO SELIC/LFT 65.584 45.634 

   TESOURO PRÉ FIXADO LTN 16.659   1.991 

 ATIVOS FINANCEIROS CRÉDITOS PRIVADOS  25.408 65.708 

  TÍTULOS EMITIDOS POR INSTITUIÇÃO FINANCEIRA 24.936 64.261 

   LETRAS FINANCEIRAS 24.936 64.261 

      SAFRA 24.936 38.428 

      CEF - 23.169 

      BTG PACTUAL -   2.664 

   CERTIFICADOS DE RECEBÍVEIS IMOBILIÁRIOS 472      430 

      RBSE (via RB Capital) 472      430 

   DEBÊNTURES -   1.017 

      DEBÊNTURES DE EMPRESAS S.A. ABERTA -   1.017 

      DNCE CEMIGDIS 0  1.017 

  FUNDOS DE INVESTIMENTO 219.123 174.611 

   RENDA FIXA 103.842 56.481 

       BB DI PLUS AGIL 112     105 

       VOTORANTIM INST RF CRÉDITO PRIVADO -  2.999 

       TREK FI RF CP IMOBILIÁRIO 34       35 

       VINCI FI RF CP II IMOB. 5.081   5.404 

        IPCA CLOSED I FI RF BRADESCO 1.354    3.027 

       BB PREVID RF PERFIL 11.813   3.043 

       SAFRA CAPITAL MARKET PREMIUM 16.257   6.157 

       ITAÚ INSTITUCIONAL RF REFERENCIADO DI 27.053   5.988 

       SUL AMÉRICA CRÉDITO ATIVO RF 4.031   6.488 

 KINEA IPCA ABSOLUTO FICFI -   3.126 

 BTG PACTUAL CRÉDITO CORP.IPCA FI RF CP -   2.124 

 AZ QUEST LUCE INST.FIC RF CP 2.519   2.191 

 PORTO SEGURO IPÊ 1.804   3.067 

 ATENA YIELD 30 -   2.040 

 COMPASS YIELD 30 -   5.080 

 VINCI CRÉDITO INFRA INSTITUCIONAL RF 3.213      559 

 SPARTA TOP FIF RF CP LP -    5.048 

 ITAU JANEIRO FI REFERENCIADO 30.571 - 

   AÇÕES 42.388  37.335 
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    Descrição 2025 2024 

    AZ QUEST SMALL MID - FIA 8.632 6.585 

    OCCAM FIC FIA  4.459 3.484 

    ARX INCOME FIA 6.759 8.069 

    MOAT CAPITAL FDO INVEST. 2.397 1.663 

    CLARITAS VALOR FEEDER FIC FIA 7.242 5.321 

    SULAMÉRICA SELECTION FIA 0 2.954 

    VINCI GAS DIVID FIA 5.519 4.121 

    HIX CAPITAL INST FIA 1.001    708 

    4UM MARLIM FIA 0 1.461 

    ITAÚ AÇÕES DIV FIA 0 1.473 

    SANTANDER AÇÕES DIV 6.379 1.496 

 FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAÇÕES 53.438 49.845 

    INFRAESTRUTURA 9.454 8.499 

      FIP INFRA BB VOTOR 3 679    595 

      BTG INFRA II FIC FIP 1.568 1.568 

               COTAS INTEGRALIZADAS 41      41 

               COTAS A INTEGRALIZAR 1.527 1.527 

         FIP BTG IMPACTO 7.207 6.134 

               COTAS INTEGRALIZADAS 7.207 6.134 

               COTAS A INTEGRALIZAR 0       0 

         CONTAS A RECEBER 0    202 

 MULTIESTRATÉGIA 43.984 41.345 

        COPA FLORESTAL III 34      34 

               COTAS INTEGRALIZADAS 34      34 

        FIP BVEP PLAZA 631     716 

               COTAS INTEGRALIZADAS 631     716 

        LACAN FLORESTAL III 7.887   7.680 

               COTAS INTEGRALIZADAS 7.792   7.191 

               COTAS A INTEGRALIZAR 95     489 

        LACAN FLORESTAL II 3.592  3.488 

               COTAS INTEGRALIZADAS 3.592 3.488 

       FI BTG ECONOMIA REAL 11.503 10.410 

       FIP SIGNAL II 2.532 2.351 

             COTAS INTEGRALIZADAS 2.399 2.219 

             COTAS A INTEGRALIZAR 132    132 

       SPECTRA V INSTITUCIONAL 1.306 1.353 

             COTAS INTEGRALIZADAS 1.238 1.190 

             COTAS A INTEGRALIZAR 67     163 
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        Descrição 2025 2024 

        FIP SIGNAL III 1.096 1.075 

             COTAS INTEGRALIZADAS 929    787 

             COTAS A INTEGRALIZAR 167    288 

       FI BTG ECONOMIA REAL II 4.939 4.839 

             COTAS INTEGRALIZADAS 1.006    809 

             COTAS A INTEGRALIZAR 3.933 4.030 

       SPECTRA VI INSTITUCIONAL 1.274 1.149 

             COTAS INTEGRALIZADAS 871    503 

             COTAS A INTEGRALIZAR 403    646 

       LACAN FLORESTAL IV FEEDER MULTIESTRATÉGIA 3.441 3.251 

             COTAS INTEGRALIZADAS 3.441 1.343 

             COTAS A INTEGRALIZAR 0 1.908 

       BTG INFRA III FIC FIP 5.749 4.999 

             COTAS INTEGRALIZADAS 2.066     87 

             COTAS A INTEGRALIZAR 3.683 4.912 

    FUNDO MULTIMERCADO 8.429 20.281 

       SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC FIM - 5.828 

       VINCI CP MULTIESTRATÉGIA 5.453 5.930 

             COTAS INTEGRALIZADAS 5.453 5.930 

       ABSOLUTE VERTEX II - 2.497 

        ABSOLUTE HEDGE - 1.842 

        IBIUNA HEDGE FICFIM - 1.716 

        KAPITALO K10 FICFIM 2.976 2.468 

    FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO 11.026 10.669 

       FII RIO BRAVO RENDA CORPORATIVA 762   679 

       RENDA VAREJO FII 5.860 5.029 

       RB CAPITAL DESENVOLVIMENTO  4.113 4.961 

             COTAS INTEGRALIZADAS 3.837 4.685 

             COTAS A INTEGRALIZAR 276   276 

       CONTAS A RECEBER 291 - 

OPERAÇÕES COM PARTICIPANTES 34.970 32.520 

  EMPRÉSTIMOS 34.970 32.520 

 

No decorrer do exercício, os saldos das rubricas de investimentos apresentaram 
oscilações, em alguns casos mais significativas, tanto para mais quanto para menos. Tais 
variações decorrem de três principais fatores: 

1. Novos Aportes: Ao longo do período, foram realizados novos aportes em diversos 
investimentos, aumentando os saldos correspondentes; 
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Ostensivo 

2. Resgates: Também ocorreram resgates de investimentos, que reduziram os saldos 
em determinadas rubricas; 

3. Variações do Valor de Mercado: Os investimentos estão sujeitos a flutuações no 
valor de mercado, que podem impactar positivamente ou negativamente os saldos 
registrados. 

O aumento na posição de títulos públicos decorre de um conjunto de fatores estruturais e 
conjunturais que justificam a maior alocação na classe. Entre os principais pontos, 
destacam‑se: 

• Taxas de juros reais atrativas, acima de 7% ao ano: os níveis elevados de juros 
reais continuaram oferecendo uma das melhores relações risco‑retorno entre os ativos 
de renda fixa. 

• Remarcação dos papéis para a curva, reduzindo a volatilidade: diversos títulos 
passaram por processo de remarcação à curva, o que reduz a oscilação da marcação 
a mercado e aumenta a previsibilidade da rentabilidade reforçando a atratividade da 
classe e sustenta o movimento de migração para títulos públicos. 

• Saída do crédito privado em direção aos títulos públicos: em função das taxas 
reais elevadas e do benefício de menor risco no crédito, houve uma realocação 
estratégica reduzindo posições em crédito privado para aumentar a exposição em 
títulos públicos. 

• Aderência à política de investimentos: o aumento, também está alinhado às 
diretrizes estratégicas estabelecidas na política de investimentos, que visam retornos 
reais consistentes e acima da referência atuarial (IPCA+3,80%). 

• Variação positiva acumulada no ano, acima de 12%: a performance dos títulos 
públicos, com valorização superior a 12% no ano contribuiu para o aumento relativo 
da participação da classe dentro do portfólio. 

O valor de R$ 11.338 mil relativo às cotas de fundos de investimento a integralizar que 
estão contidos no item 4.1.4 no segmento Fundos de Investimento tem como contrapartida o 
registro no item 4.1.5.3 Exigível Operacional de Investimentos. Estes registros de igual valor, 
tanto no Ativo de Investimentos quanto no Passivo de Investimentos, é feito para representar 
um compromisso futuro da entidade.  Oscilações nesses valores representam assunção de 
compromisso de integralização (elevação de um ano para outro), integralizações realizadas 
no exercício (redução de um ano para outro). 

A POUPREV registra os investimentos em cotas de fundos, bem como as aquisições 
na carteira própria feitas a partir de janeiro de 2011, como “títulos para negociação”, ou seja, 
o valor apresentado nas Demonstrações Contábeis, refletem os preços dos ativos a valor de 
mercado. A única exceção diz respeito às aplicações feitas em títulos públicos federais que 
são marcados na curva (mantidos até o vencimento), observada a legislação vigente. 

Em 31 de dezembro de 2025 a POUPREV possuía, em sua carteira, títulos para 
negociação ajustados ao valor de mercado e títulos classificados na categoria “títulos 
mantidos até o vencimento”, avaliados pelos respectivos custos de aquisição, acrescidos dos 
rendimentos auferidos os quais impactam o resultado do período, de acordo Resolução CNPC 
nº 43, de 06 de agosto de 2021, alterada pela CNPC nº 61, de 11 de dezembro de 2024. 
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A carteira de títulos mantidos até o vencimento do Plano Previdencial em 31 de 
dezembro de 2025 apresentava os saldos: 

VENCIMENTO QUANTIDADE VALOR AQUISIÇÃO VALOR CURVA VALOR A MERCADO 

15/05/2027 500 1.893,4 2.320,8 2.239,6 
15/08/2028 50 152,1 231,9 223,9 
15/08/2028 85 258,6 397,8 380,7 
15/08/2028 250 760,7 1.163,1 1.119,7 
15/08/2028 415 1.262,8 1.942,3 1.858,7 
15/08/2028 450 1.369,3 2.087,2 2.015,5 
15/08/2028 500 1.521,4 2.404,1 2.239,4 
15/08/2028 500 1.521,4 2.374,0 2.239,4 
15/08/2028 500 1.521,4 2.449,4 2.239,4 
15/08/2028 500 1.521,4 2.401,9 2.239,4 
15/08/2030 50 94,0 236,9 219,8 
15/08/2030 500 940,5 2.443,9 2.198,3 
15/08/2030 500 940,5 2.397,7 2.198,3 
15/08/2030 500 940,5 2.415,9 2.198,3 
15/08/2030 500 940,5 2.339,9 2.198,3 
15/08/2030 600 1.128,6 2.638,1 2.638,0 
15/08/2032 26 26,0 123,3 112,1 
15/08/2032 350 350,0 1.599,5 1.509,4 
15/08/2032 350 350,0 1.599,5 1.509,4 
15/08/2032 350 350,0 1.606,9 1.509,4 
15/08/2032 500 500,0 2.384,5 2.156,3 
15/08/2032 500 500,0 2.374,8 2.156,3 
15/08/2032 560 560,0 2.389,0 2.415,0 
15/08/2032 1.000 1.000,0 4.282,0 4.312,5 
15/08/2032 1.000 1.000,0 4.300,7 4.312,5 
15/05/2033 500 500,0 2.127,7 2.107,4 
15/05/2033 550 550,0 2.314,6 2.318,1 
15/05/2033 620 620,0 2.625,5 2.613,1 
15/05/2033 1.000 1.000,0 4.160,7 4.214,8 
15/05/2033 1.000 1.000,0 4.207,3 4.214,8 
15/05/2035 10 15,8 41,5 42,2 
15/05/2035 10 15,8 41,5 42,2 
15/05/2035 10 15,8 41,5 42,2 
15/05/2035 20 31,7 83,0 84,3 
15/05/2035 24 38,0 99,7 101,2 
15/05/2035 30 47,5 124,6 126,5 
15/05/2035 10 15,8 41,5 42,2 
15/05/2035 20 31,7 83,0 84,3 
15/05/2035 24 38,0 99,7 101,2 
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VENCIMENTO QUANTIDADE VALOR AQUISIÇÃO VALOR CURVA VALOR A MERCADO 

15/05/2035 10 15,8 41,5 42,2 
15/05/2035 20 31,7 83,0 84,3 
15/05/2035 24 38,0 99,7 101,2 
15/05/2035 30 47,5 124,6 126,5 
15/05/2035 50 79,2 235,9 210,8 
15/05/2035 62 98,2 257,4 261,3 
15/05/2035 66 104,5 274,1 278,2 
15/05/2035 69 109,3 286,5 290,8 
15/05/2035 100 158,4 471,9 421,5 
15/05/2035 150 237,6 622,9 632,3 
15/05/2035 198 313,6 908,6 834,6 
15/05/2035 200 316,8 918,1 843,0 
15/05/2035 350 554,4 1.651,6 1.475,3 
15/05/2035 460 728,6 1.910,1 1.938,9 
15/05/2035 500 791,9 2.350,0 2.107,5 
15/05/2035 500 791,9 2.490,5 2.107,5 
15/05/2035 500 791,9 2.364,3 2.107,5 
15/05/2035 500 791,9 2.111,9 2.107,5 
15/05/2035 600 950,3 2.489,7 2.529,1 
15/05/2035 1.000 1.583,9 4.173,5 4.215,1 
15/05/2035 1.000 1.583,9 4.152,3 4.215,1 
15/08/2040 200 376,2 831,0 838,3 
15/08/2040 440 827,6 1.828,3 1.844,3 
15/08/2040 500 940,5 2.077,6 2.095,8 
15/08/2040 500 940,5 2.077,6 2.095,8 
15/08/2040 500 940,5 2.077,6 2.095,8 
15/08/2040 500 940,5 2.077,6 2.095,8 
15/08/2040 1.000 1.880,9 4.563,0 4.191,6 
15/05/2045 10 14,4 39,9 40,9 
15/05/2045 10 14,4 39,9 40,9 
15/05/2045 30 43,3 119,6 122,7 
15/05/2045 35 50,5 139,5 143,2 
15/05/2045 101 145,6 402,6 413,1 
15/05/2045 145 209,1 578,0 593,1 
15/05/2045 196 282,6 781,3 801,6 
15/05/2045 200 288,4 797,3 818,0 
15/05/2045 250 360,5 996,6 1.022,5 
15/05/2045 284 409,5 1.132,1 1.161,6 
15/05/2045 400 576,7 1.594,6 1.636,0 
15/05/2045 445 641,6 1.773,9 1.820,1 
15/05/2045 500 720,9 1.993,2 2.045,0 
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VENCIMENTO QUANTIDADE VALOR AQUISIÇÃO VALOR CURVA VALOR A MERCADO 

15/05/2045 500 720,9 2.318,4 2.045,0 
15/05/2045 500 720,9 1.993,2 2.045,0 
15/05/2045 500 720,9 1.993,2 2.045,0 
15/05/2045 500 720,9 1.993,2 2.045,0 
15/05/2045 500 720,9 1.993,2 2.045,0 
15/05/2045 500 720,9 2.323,2 2.045,0 
15/05/2045 500 720,9 2.354,1 2.045,0 
15/05/2045 500 720,9 1.993,2 2.045,0 
15/05/2045 500 720,9 1.993,2 2.045,0 
15/05/2045 500 720,9 1.993,2 2.045,0 
15/05/2045 500 720,9 1.993,2 2.045,0 
15/05/2045 500 720,9 1.993,2 2.045,0 
15/05/2045 500 720,9 1.993,2 2.045,0 
15/05/2045 700 1.009,3 2.790,5 2.863,0 
15/08/2050 10 18,8 40,0 41,1 
15/08/2050 10 18,8 40,0 41,1 
15/08/2050 22 41,4 87,9 90,3 
15/08/2050 50 94,0 199,8 205,3 
15/08/2050 100 188,1 399,6 410,5 
15/08/2050 100 188,1 399,6 410,5 
15/08/2050 100 188,1 399,6 410,5 
15/08/2050 100 188,1 399,6 410,5 
15/08/2050 100 188,1 399,6 410,5 
15/08/2050 141 265,2 563,4 578,9 
15/08/2050 200 376,2 799,2 821,1 
15/08/2050 200 376,2 799,2 821,1 
15/08/2050 290 545,5 1.158,8 1.190,6 
15/08/2050 300 564,3 1.198,8 1.231,6 
15/08/2050 300 564,3 1.198,8 1.231,6 
15/08/2050 357 671,5 1.426,5 1.465,6 
15/08/2050 359 675,3 1.434,5 1.473,8 
15/08/2050 400 752,4 1.598,3 1.642,2 
15/08/2050 400 752,4 1.598,3 1.642,2 
15/08/2050 400 752,4 1.598,3 1.642,2 
15/08/2050 500 940,5 1.997,9 2.052,7 
15/08/2050 500 940,5 1.997,9 2.052,7 
15/08/2050 500 940,5 1.997,9 2.052,7 
15/08/2050 500 940,5 2.377,6 2.052,7 
15/08/2050 500 940,5 2.169,3 2.052,7 
15/08/2050 500 940,5 1.997,9 2.052,7 
15/08/2050 500 940,5 1.997,9 2.052,7 
15/08/2050 500 940,5 1.997,9 2.052,7 
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VENCIMENTO QUANTIDADE VALOR AQUISIÇÃO VALOR CURVA VALOR A MERCADO 

15/08/2050 500 940,5 2.171,2 2.052,7 
15/08/2050 500 940,5 2.118,0 2.052,7 
15/08/2050 500 940,5 1.997,9 2.052,7 
15/08/2050 500 940,5 1.997,9 2.052,7 
15/08/2050 500 940,5 1.997,9 2.052,7 
15/08/2050 500 940,5 1.997,9 2.052,7 
15/08/2050 500 940,5 2.163,9 2.052,7 
15/08/2050 500 940,5 2.085,6 2.052,7 
15/08/2050 500 940,5 1.997,9 2.052,7 
15/08/2050 500 940,5 1.997,9 2.052,7 
15/08/2050 500 940,5 1.997,9 2.052,7 
15/08/2050 500 940,5 1.997,9 2.052,7 
15/08/2050 500 940,5 1.997,9 2.052,7 
15/08/2050 500 940,5 1.997,9 2.052,7 
15/08/2050 1.000 1.880,9 3.995,9 4.105,4 
15/08/2050 1.000 1.880,9 4.374,4 4.105,4 
15/05/2055 50 125,7 194,9 201,1 
15/05/2055 75 188,5 292,4 301,7 
15/05/2055 112 281,5 511,5 450,5 
15/05/2055 320 804,3 1.247,4 1.287,1 
15/05/2055 390 980,3 1.520,2 1.568,6 
15/05/2055 400 1.005,4 1.559,2 1.608,9 
15/05/2055 400 1.005,4 1.559,2 1.608,9 
15/05/2055 500 1.256,8 1.949,0 2.011,1 
15/05/2055 500 1.256,8 1.949,0 2.011,1  

55.247 96.416,7 234.013,1 230.967 

 

  
      R$ Mil 

Descrição 2025 % 2024 % 

Carteira Títulos para Negociação   R$    255.767  52%  R$    384.645  83% 

Carteira Títulos Mantidos até o vencimento   R$     234.013  48%  R$       79.068  17% 

Total  R$   489.78013  100%  R$    463.713  100% 

               

 

 

 

 

 
13 Títulos público da carteira PLANO POUPREV 
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Ostensivo 

A carteira de títulos mantidos até o vencimento apresenta os seguintes prazos: 
    

R$ Mil 
 

2025 2024 

Vencimento Valor % Valor % 

2027 R$          2.321 0,99% R$         2.132 2,82% 

2028 R$        15.452 6,60% R$       14.881 18,82% 

2030 R$        12.472 5,33% R$         9.461 11,97% 

2032 R$        20.660 8,83% R$         9.277 11,73% 

2033 R$        15.436 6,60% R$         2.016 2,55% 

2035 R$        28.101 12,01% R$       12.940 16,37% 

2040 R$        15.532 6,64% R$         4.366 5,52% 

2045 R$        44.093 18,84% R$         6.703 8,48% 

2050 R$        69.163 29,55% R$       16.704 21,13% 

2055 R$        10.783  4,61% R$             490 0,62% 

Total R$      234.013  100% R$       79.068 100% 

 

No tocante à resolução CNPC nº 61/2024, a administração atualizou e aprovou novos 
estudos de capacidade de carregamento de títulos até o vencimento para instruir a análise a 
respeito de reclassificação de papéis registrados na categoria “marcados a mercado” (MTM) 
para a categoria “mantidos até vencimento” (HTM). 

 

4.1.4.  Permanente 

Todos os itens registrados no Ativo Permanente da POUPREV foram inventariados e 
classificados conforme a sua natureza e devidamente depreciados de acordo com a data de 
aquisição e taxa de 10% ao ano. 

Nele é registrado o valor contábil de bens e direitos imobilizados, contabilizado ao 
custo de aquisição, ajustado por depreciações de acordo com a natureza dos itens que o 
compõem. 

Em 31 de dezembro apresentava os seguintes saldos: 
                                                                                                                          R$ mil 

Descrição                   2024 movimento                2025 

IMOBILIZADO                       0 0                    0 
OPERACIONAL CORPÓREO (tangível)                        0 0                    0 

BENS MÓVEIS                       0 0                    0 
Móveis e Utensílios                       0 0                    0 

Custo                     99 0                    99 
Depreciação Acumulada (-)                    (99) 0    (99) 
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Ostensivo 

4.1.5.  Exigível Operacional 

4.1.5.1. Gestão Previdencial 

Registra os benefícios a pagar assumidos pelo Plano de Benefícios, as retenções a 
recolher incidentes sobre estes, os repasses a título de cobertura para custeio dos benefícios 
de risco contratados. 

Em 31 de dezembro apresentava os seguintes valores:                                                                                                                                 

Descrição 2025 2024 

GESTÃO PREVIDENCIAL 425 507 
RETENÇÕES A RECOLHER 425 507 

IRRF sobre Benefícios de Renda Continuada 425 367 
IRRF sobre Benefícios de Pagamento Único - Resgates 0 140 

 

4.1.5.2. Gestão Administrativa 

  Registra os compromissos a pagar assumidos pela Entidade, em 31 de dezembro 
apresentava os seguintes valores: 

                                                                                                                                  

Descrição 2025 2024 
GESTÃO ADMINISTRATIVA 20 12 

CONTAS A PAGAR 1 1 
Salários e Encargos 1 1 

RETENÇÕES A RECOLHER 5 2 
IRRF/ISS/CSRF – sobre serviços tomados 5 2 

TRIBUTOS A RECOLHER 12 8 
PIS 2 1 
COFINS 10 7 

   OUTRAS EXIGIBILIDADES 2 1 
     RECURSOS A PAGAR 2 1 

 

4.1.5.3. Investimentos  

 Registra os compromissos a pagar assumidos pela Entidade relativos a cotas de 
fundos de investimento a integralizar, bem como Imposto sobre Operações Financeiras - IOF 
a recolher sobre os empréstimos concedidos ou renovados no final de dezembro/2025.  

Em 31 de dezembro apresentava os seguintes valores: 

                                                                                                                                     

Descrição 2025 2024 
INVESTIMENTOS  11.356 14.391 

GESTÃO PREVIDENCIAL  11.356 14.391 
   FUNDOS DE INVESTIMENTO 11.342 14.377 
    CONTAS A PAGAR 4 5 
        Renda Fixa 4 5 
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Ostensivo 

   Descrição 2025 2024 

   PARTICIPAÇÕES (a integralizar) 11.062 14.096 
BTG INFRA II FIC FIP 1.527 1.527 
BTG INFRA III FIC FIP 3.683 4.912 

        LACAN FLORESTAL II E III 96 489 
        FI BTG ECONOMIA REAL II 3.933 4.030 
        FIP SIGNAL II 133 133 
        SPECTRA V INSTITUCIONAL 67 163 
        FIP SIGNAL III 168 288 
        SPECTRA VI INSTITUCIONAL 403 646 
        LACAN FLORESTAL IV FEEDER 0 1.908 
        VINCI CRÉDITO INFRA INSTITUCIONAL  1.052 0 
       IMOBILIÁRIO 276 276 
        RB CAPITAL DESENVOLVIMENTO R 276 276 
     EMPRESTIMOS 14 14 

    IOF sobre empréstimos 14 14 

A variação de 21,09% observada nos compromissos a pagar da conta de 
investimentos está relacionada aos aportes efetuados em 2025, que resultaram na diminuição 
do passivo do Plano. 

Os FIPs investem em empresas de capital fechado, o que traz um conjunto particular 
de riscos. O mais relevante é o risco de liquidez, pois o retorno depende de eventos como 
venda da empresa ou abertura de capital, sem possibilidade de resgate imediato pelo cotista. 
Há também o risco de valuation, já que as investidas são avaliadas por modelos sensíveis a 
premissas como crescimento, margens e taxa de desconto, pequenas mudanças nessas 
variáveis podem alterar de forma significativa o valor do fundo. O desempenho dos FIPs 
depende ainda da capacidade do gestor, caracterizando o risco de gestão: decisões 
estratégicas, acompanhamento ativo das empresas investidas e a experiência da equipe 
influenciam diretamente a geração de valor. Cada empresa investida traz, adicionalmente, 
seus próprios riscos operacionais, problemas financeiros, falhas de governança ou de 
execução, por exemplo que podem impactar todo o portfólio. 

A POUREV monitora esses riscos por meio de uma governança estruturada, composta 
pelo Comitê de Investimento e pela assessoria independente da consultoria Aditus. O controle 
inicia-se na Política de Investimentos, que estabelece limites, tolerâncias, critérios de seleção 
de gestores e métricas obrigatórias de acompanhamento. O monitoramento engloba riscos de 
mercado, crédito, liquidez, operacional e atuarial, utilizando ferramentas como VaR, limites 
por emissor e análises de liquidez para garantir aderência às diretrizes. 

 

4.1.6.   Patrimônio Social 

4.1.6.1. Patrimônio de Cobertura do Plano 

Registra o valor das Provisões Matemáticas correspondente ao somatório das contas 
individuais dos Participantes do Plano Programado de Benefícios da POUPREV. 

O Parecer Atuarial do exercício findo em 31 de dezembro de 2025 foi apreciado pela 
Diretoria Executiva em sua 3ª reunião ordinária de 23/03/2026 e encaminhado ao Conselho 
Deliberativo para aprovação. 
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Os estudos atuariais do Plano de Previdência são conduzidos pelo atuário, que assina 
a respectiva Nota Técnica Atuarial e é o responsável pelos cálculos e estudos atuariais, seja 
perante a massa de Participantes, os órgãos públicos e a própria POUPREV. O mesmo 
atuário, com base nos estudos mencionados, determina o valor das provisões matemáticas 
do Plano, e emite o seu parecer evidenciado no quadro DEMONSTRAÇÃO DAS 
OBRIGAÇÕES ATUARIAIS DO PLANO DE BENEFÍCIOS. De acordo com a manifestação do 
atuário responsável pelo plano, apresenta em 2025 e 2024 a seguinte movimentação: 

                              

Descrição 2025 2024 

Patrimônio de Cobertura do Plano 653.603 567.655 
Provisões Matemáticas 641.718 554.523 

Benefícios Concedidos 226.566 187.671 
Contribuição Definida 183.747 145.494 

       Saldo de Contas dos Assistidos 183.747 145.494 
Benefício Definido Estruturado em Regime de                 

Capitalização 
42.819 42.177 

       Valor Atual dos Benefícios Futuros Programados 3.288 3.241 
       Valor Atual dos Benefícios Futuros Não Programado 39.531 38.936 

Benefícios a Conceder 415.152 366.852 
Contribuição Definida       415.152 366.852 

       Saldo de Contas - Parcela Patrocinador 195.555 172.157 
       Saldo de Contas - Parcela Participantes 219.597 194.695 
Equilíbrio Técnico 11.885 13.132 

Resultados Realizados 11.885 13.132 

Superávit Técnico Acumulado 11.885 13.132 
 Reserva de Contingência 9.377 9.304 
 Reserva Especial para Revisão de Plano                                 2.508          3.828 
   

 
O superávit acumulado em 31/12/2025 foi apurado a partir da manutenção daquele 

contabilizado no encerramento do exercício de 2024, originado, principalmente, em função de 
ganhos atuariais da rentabilidade histórica do Plano (origem conjuntural). 

A reserva de contingência foi constituída conforme a legislação em vigor, considerando 
a seguinte fórmula: [10% + (1% x duração do passivo do plano)] x Provisão Matemática, 
limitado ao máximo de 25% da Provisão Matemática em Benefício Definido. Esclarecemos 
que a duração do passivo considerada nesta fórmula foi de 11,90 anos e foi apurada na 
avaliação atuarial de 31/12/2025. 

O excesso de superávit sobre a Reserva de Contingência foi destinado à constituição 
da Reserva Especial para Revisão do Plano. Considerando que o exercício de 2025 é o 
terceiro ano de constituição de Reserva Especial, haverá obrigatoriedade de destinação para 
o exercício de 2026. 

A seguir, descreveremos o conjunto das principais hipóteses atuariais e econômicas 
utilizadas na apuração das Provisões Matemáticas da avaliação atuarial de 2025: 
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Taxa real anual de juros 3,80% a.a. 

Projeção de crescimento real de salário 2,77% a.a. 

Fator de capacidade para os salários 0,98 

Hipótese sobre rotatividade Experiência POUPREV 2013-2022 

Tábua de mortalidade geral RP-2000 

Tábua de mortalidade de inválidos AT-49 

Tábua de entrada em invalidez MULLER 

Composição Familiar Benefícios Concedidos: Família Real & 
Benefícios a Conceder: Família Padrão 

 

A rentabilidade do Plano foi de 14,47% no exercício de 2025, enquanto a meta atuarial 
do Plano foi de 8,23% (IPCA de 4,26% de janeiro a dezembro/25 mais taxa de juros de 3,80% 
a.a.), representando um ganho atuarial equivalente a 5,77% no período. 

 

Confrontando-se as obrigações do Passivo Atuarial, expressas pelo valor das 
Provisões Matemáticas de R$ 641.389.807,70, em relação aos benefícios concedidos e a 
conceder, com o valor do Patrimônio de Cobertura do Plano correspondente ao montante 
de   R$ 653.603.364,55, verifica-se um superávit técnico acumulado no montante de R$ 
11.885.312,65, em 31/12/2025. A situação superavitária do Plano foi mantida, em patamar 
inferior ao resultado obtido em 2024, principalmente pela revisão das provisões relativas à 
parte CD do plano ocorrida no início de 2025.   

 

Em atendimento à Resolução CNPC nº 30/18, apurou-se Equilíbrio Técnico Ajustado. 
Observados os critérios previstos na Resolução Previc nº 23/2023, o ajuste de precificação 
apurado montava R$3.551.681,75 positivo, em 31 de dezembro de 2025, que resultou em um 
Equilíbrio Técnico Ajustado superavitário de R$ 15.436.994,40. Cumpre esclarecer que, para 
fins de apuração do Equilíbrio Técnico Ajustado, se superavitário, conforme previsto na 
legislação vigente, deverá considerar, para fins de eventual destinação de superávit, o ajuste 
somente se negativo, motivo pelo qual, nessa situação o Equilíbrio Técnico Ajustado deverá 
ser deduzido do valor referente ao ajuste de precificação. 

 

Títulos Públicos mantidos até o vencimento 

A Entidade tem estudo desenvolvido pelo atuário contratado que demonstra a 
capacidade financeira para mantê-los até o seu vencimento, conforme Resolução CNPC nº 
43, de 06 agosto de 2021, alterada pela Resolução CNPC nº 61, de 11 de dezembro de 2024, 
conforme reportado no item 4.1.4 acima.                                                                                                                          



32 

POUPREV – FUNDAÇÃO DE SEGURIDADE SOCIAL 

CNPJ Nº 02.982.157/0001-95 

Demonstrações Contábeis Consolidadas em 31 de dezembro de 2025 e 2024 

(Valores em milhares de Reais) 

 

Ostensivo 

Informamos ainda que o ajuste de precificação relativo aos resultados do exercício de 
2025 é positivo em R$ 3,552 milhões, conforme apurado por esta Consultoria a partir de dados 
informados pela POUPREV. A Entidade, com apoio da Consultoria MERCER, analisou a 
Resolução CNPC Nº 43, de 06 de agosto de 2021, que dispõe sobre os procedimentos 
contábeis das Entidades Fechadas de Previdência Complementar – EFPC e sobre o registro 
e avaliação de títulos e valores mobiliários e a Instrução Normativa nº 10/2018 que trata do 
ajuste de precificação, dentre outros assuntos.   

 

4.1.6.2. Fundos Previdenciais 

4.1.6.2.1 Fundo Coletivo de Desligamento  

Constituído pela parcela da Reserva de Poupança de participantes formada por 
recursos provenientes da patrocinadora referentes a participantes desligados e destina-se, 
prioritariamente, a eventuais compensações de contribuições e outros compromissos da 
patrocinadora com o Plano. Este fundo, em 31/12/2025, montava R$ 11.703.593,81.  

 

4.1.6.2.2 Fundo Cobertura dos Benefícios de Risco  

Constituído no exercício de 2016 em virtude da mudança do regime financeiro e 
método de financiamento dos benefícios de risco, recebendo inicialmente o montante 
contabilizado em Provisões Matemáticas de Benefício Definido estruturado em Regime de 
Capitalização referente aos benefícios a conceder de risco. A partir de então esse fundo é 
utilizado para cobertura dos benefícios de risco e recebe mensalmente as receitas com 
contribuições de risco vertidas pela Patrocinadora e o retorno dos investimentos do Fundo. 
Este fundo, em 31/12/2025, montava R$ 43.589.933,19. Em função da concessão de 
benefícios de riscos, o fundo transferiu o valor de R$ 739.896,35 reais para a conta benefícios 
concedidos.  

 

4.1.2.2.3 Fundo Coletivo de Oscilação Financeira  

Constituído no exercício de 2016, recebendo inicialmente uma parcela do superávit do 
Plano correspondente ao valor que seria necessário para manutenção dos benefícios em 
quantidades decrescentes de cotas sem reajuste negativo, em um cenário de 10 anos de 
rentabilidade de 4,00% a.a. abaixo da meta atuarial, que resultou no montante de R$ 
18.252.631,44. Este fundo é destinado a garantir que os benefícios calculados em quantidade 
decrescente de cotas não sejam reajustados negativamente, sendo atualizado mensalmente 
pelo retorno dos investimentos. Este fundo, em 31/12/2025, montava R$ 30.212.803,35. 
Considerando a alteração do incide de reajuste do plano decorrente da última alteração 
regulamentar, este fundo perdeu sua principal finalidade, motivo pelo qual serão realizados 
estudos ao longo de 2026 para possível ampliação do escopo e utilização.  

 

4.1.2.2.4 Fundo Coletivo de Sobrevivência 

Constituído pelas transferências dos saldos verificados nas contas correntes dos 
Participantes ou Beneficiários que tenham os respectivos vínculos extintos por motivo de 
falecimento ou da perda da condição de Beneficiário, podendo ser utilizado em benefício dos 
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membros do Plano, desde que o faça por meio de ato normativo fundamentando e parecer 
atuarial específico. Este fundo, em 31/12/2025, montava R$ 506.291,26.  

 

4.1.2.2.5 Fundo de Variação de Cota 

Constituído, em outubro de 2021, pela diferença de valor das cotas de resgates e 
pagamento de benefícios e em parcela única que estava contabilizada como parcela do 
resultado do plano, com base em estudo realizado pela Entidade. Este fundo é destinado a 
dar cobertura às diferenças das quantidades de cotas previstas nos casos de resgates versus 
os valores efetivamente pagos de acordo com o período a ser deliberado pelos órgãos de 
governança da Entidade, bem como fazer frente às futuras variações positivas ou negativas 
decorrentes da cotização utilizada no cálculo dos benefícios de renda financeira, pagamentos 
únicos, resgates e portabilidades, conforme metodologia definida pela POUPREV. O referido 
Fundo poderá ser utilizado para outros fins relacionados à variação da cota, mediante 
elaboração de Parecer Atuarial específico e aprovação dos órgãos de governança 
competentes da Entidade. Em 31/12/2025, montava R$ 629.672,51. 

 

4.1.2.2.6 Fundo de Revisão 2016 

Constituído na Avaliação Atuarial de 2019, corresponde ao montante da reserva 
especial observado no fechamento do exercício de 2016 e mantido por três exercícios 
consecutivos, portanto, objeto de destinação obrigatória na forma da legislação vigente. Em 
31/12/2025, o fundo montava R$ 2.006.118,22, sendo segregado conforme proporção 
contributiva, em R$ 985.907,78 para Patrocinadora e R$ 1.020.210,44 para Participantes e 
Assistidos.  

 

4.1.2.2.7 Fundo de Revisão 2017 

Constituído na Avaliação Atuarial de 2020, corresponde ao montante da reserva 
especial observado no fechamento do exercício de 2017 e mantido por três exercícios 
consecutivos, portanto, objeto de destinação obrigatória na forma da legislação vigente. Em 
31/12/2025, o fundo montava R$ 3.186.803,05, sendo segregado conforme proporção 
contributiva, em R$ 1.584.068,79 para Patrocinadora e R$ 1.602.734,26 para Participantes e 
Assistidos.  

 

Em 2025 os Fundos Previdenciais apresentaram o seguinte fluxo, gerado 
principalmente pela rentabilidade auferida no ano:    

                                                                                                                                 

Descrição    2025 
Constituição 
     /Reversão 

 2024 

FUNDOS PREVIDENCIAIS 91.835 12.351 79.484 
REVERSÃO DE SALDO POR EXIGÊNCIA 5.193 657 4.536 
Fundo Reversão 2016 Patrocinadora 986 125 861 
Fundo Reversão 2016 Participante 1.020               129 891 
Fundo Revisão 2017 Patrocinadora 1.584               200 1.384 
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Descrição 2025 
Constituição 
/Reversão 

2024 

Fundo Revisão 2017 Participante 1.603 203 1.400 
OUTROS - PREVISTO EM NOTA TÉCNICA 

ATUARIAL 
86.642 11.694 74.948 

Fundo Coletivo de Sobrevivência 506 64 442 
Fundo Coletivo de Desligamento 11.703 1.983 9.720 

Fundo de Cobertura dos Benefícios de 
Risco – FCBR 

43.590 5.721 37.869 

Fundo Coletivo de Oscilação Financeira 30.213 3.819 26.39 
Fundo de Variação da Cota 630 107 523 

 

4.1.6.3. Fundo Administrativo 

O Fundo Administrativo é formado pela diferença apurada entre as fontes de receita e 
custeio e as despesas do Plano de Gestão Administrativa. O Fundo Administrativo 
corresponde à parcela ainda não utilizada das receitas destinadas especificamente pelo plano 
de custeio para a cobertura dos gastos administrativos. Esse fundo deverá ser utilizado ou 
revertido para a cobertura de insuficiências ocorridas no Plano de Gestão Administrativa. 

 

Em 2025, o Fundo Administrativo apresentou o seguinte fluxo:                                                                                                                               

Descrição            2025 Constituição 2024 

FUNDOS ADMINISTRATIVOS            12.692        1.601 11.091 
   Plano Gestão Administrativa             12.692   1.601 11.091 

 

A constituição do fundo administrativo é a diferença entre as receitas e despesas e 
está discriminada na DEMONSTRAÇÃO DO PLANO DE GESTÃO ADMINISTRATIVA(PGA). 

Para fins de consolidação das demonstrações contábeis a Participação do Plano no 
PGA - Plano de Gestão Administrativa, é eliminada através de Balancete de Operações 
comuns                                                              

                                   

Classificação DESCRIÇÃO 2025 2024 

1.02.02.03 
PARTICIPAÇÃO NO PLANO DE GESTÃO 
ADMINISTRATIVA 

  

1.02.02.03.01 Participação no PGA – Plano POUPREV 12.692 11.091 

1.2.2.3.01 Participação no PGA - operações comuns (12.692) (11.091) 

2.3.2.2.02 PARTICIPAÇÃO NO FUNDO ADMINISTRATIVO PGA   

2.3.2.2.02.01 
Participação no Fundo Administrativo PGA – Plano 
Pouprev 

    (12.692) (11.091) 

2.3.2.2.02.01 
Participação no Fundo Administrativo PGA - operações 
comuns 

12.692   11.091 
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4.1.6.4. Fundos dos Investimentos  

É constituído para a cobertura de risco nos empréstimos - Fundo de Inadimplência, 
Risco Financeiro e Quitação por Morte (FIRQ) para cobertura das quitações por morte e por 
inadimplência (após esgotados os meios de cobrança, inclusive judiciais), e para manutenção 
da rentabilidade líquida do empréstimo, nos últimos 12 meses em, no mínimo, o equivalente 
a meta atuarial vigente do Plano, conforme previsto na Resolução CMN nº 4.994, de 
24/03/2022. Apresenta a seguinte movimentação em 2025: 

                                                                                                                                                                 
NOTA 5 - RESULTADO DAS OPERAÇÕES 

5.1. Gestão Previdencial 

O resultado do Plano de Benefícios Previdenciais no exercício é formado pelas 
adições, subtraídas as deduções por pagamentos de benefícios, acrescidas ou deduzidos do 
fluxo de investimentos, da cobertura de despesas administrativas e da constituição de 
provisões matemáticas. 

       

5.2. Plano de Gestão Administrativa - PGA 
O custeio das despesas administrativas da POUPREV teve como fonte de recursos, 

valores correspondentes à taxa para custeio do PGA, que é incidente sobre as contribuições 
dos Participantes Ativos, Assistidos e Autopatrocinados, contribuições da Patrocinadora e o 
rendimento líquido da aplicação dos recursos do Fundo Administrativo. 

 
As despesas necessárias à administração da Entidade são registradas pelo Plano de 

Gestão Administrativa, de acordo com a natureza. O critério utilizado para o custeio 
administrativo é o custeio direto. 

 
O fluxo do Plano de Gestão Administrativa apresenta a seguinte movimentação nos 

exercícios de 2025 e 2024:     
 
 
                                                     

Descrição 2025 Reversão Constituição 2024 

FUNDOS DOS INVESTIMENTOS 2.107 0         121 1.986 

Fundo de Inadimplência, Risco Financeiro e QM (FIRQ) 2.107 0         121 1.986 

Descrição 2025 2024 

(+) Adições 41.099 31.435 

(-) Deduções (34.959) (37.785) 

(-) Cobertura de Despesas Administrativas (1.063) (1.018) 

(-) Fluxo dos Investimentos 93.222 12.019 

(=) Variação patrimonial do Plano 98.299 4.651 

  Constituição das Provisões Atuariais 87.195 10.385 

  Constituição de Fundos 12.351 -4.875 

(=) Superávit Técnico -1.247 -859 
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Descrição 2025 2024 
(+) Receitas de Custeio Previdencial 1.063 1.018 
(+) Resultado dos Investimentos do Fundo Administrativo 1.548 1.053 
(-) Despesas Administrativas -1.010 -803 

Pessoal e encargos (79) (75) 
Treinamentos/Congressos/Seminários (18) (4) 
Viagens e Estadias (14) (24) 
Serviços de terceiros (669) (499) 
Despesas Gerais (49) (44) 
Tributos  (181) (157) 

(=) Constituição de Fundo Administrativo 1.601  1.268 

A variação de 34,07% nas despesas administrativas “serviços de terceiros” ocorreu 
em função da implantação do novo sistema de investimentos contratado da Trust, utilizado 
para o cálculo da cota e da rentabilidade do Plano. 

Gastos com Remuneração 

A POUPREV terceiriza boa parte das atividades operacionais de seguridade e o seu 
quadro de pessoal, inclusive dirigentes, é composto integralmente por empregados cedidos 
pela Patrocinadora. A despesa com essa folha de pagamento, em 2025, foi sem ônus para a 
POUPREV.  

Os membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal recebem uma “RPA” mensal. Os 
gastos são apropriados nas contas de despesas no Plano de Gestão Administrativa: 

                                                                                                                

Descrição 2025 2024 

PESSOAL E ENCARGOS 79 75 
Conselheiros 79 75 

 

5.3.      Fluxo de Investimentos 

5.3.1. Resultado dos Investimentos 

O resultado dos investimentos formado pelas variações positivas, subtraídas das 
variações negativas, é transferido para as gestões previdencial e administrativa na proporção 
dos seus recursos garantidores investidos.    

Descrição     2025    2024 

Títulos públicos 52.882 -5.613 
     Títulos Públicos Federais 52.882 -5.613 

Ativos Financeiros de Crédito Privado    4.200  4.951 
Títulos emitidos por Instituição Financeira   4.200 4.951 
Letras Financeiras   4.145 5.877 
Certificados de Recebíveis Imobiliários        43       -

1.061 

Debêntures        12     135 
Fundos de investimento 31.959  3.327 
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Descrição 2025 2024 
Renda fixa 13.259 5.316 
Ações 11.680 -6.056 
Multimercado 1.930 2.071 
Participações 3.452 2.764 
Imobiliário 1.866 -540 
Outros -228 -227 

Empréstimos e financiamentos 5.850 5.551 
(=) Resultado bruto dos investimentos 94.891 8.216 

Constituição/Reversão de fundos -121 4.856 
(=) Apuração do fluxo dos investimentos 94.770 13.072 

Gestão Previdencial 93.222 12.019 
Gestão Administrativa 1.548 1.053 

 

5.3.2. Custódia 

           De acordo com as diretrizes de aplicação de recursos fixadas na Resolução CMN nº 4.994 
de 24/03/2022, alterada pela Resolução CMN Nº 5.202, de 27 março de 2025 os ativos 
financeiros investidos pelas entidades fechadas de previdência complementar devem ser 
registrados em sistema de registro, de custódia ou de liquidação financeira ou depositados 
perante depositário central. 

Na POUPREV os serviços de custódia e tesouraria são prestados pelo ITAÚ-
UNIBANCO, instituição financeira, inscrita no CNPJ/MF sob o nº 60.701.190/0001-04 que atua 
como agente custodiante e responsável pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos 
às operações realizadas no âmbito dos segmentos de renda fixa e renda variável, em conta 
própria da POUPREV – Fundação de Seguridade Social. 

 

6. Fatos Relevantes 

 

6.1 A Diretoria Colegiada da  Superintendência Nacional de Previdência Complementar - 
Previc, na Sessão Ordinária 764ª, realizada em 16 de dezembro de 2025, aprova a Resolução 
Previc 26 que  altera  a Resolução Previc nº 23, de 14 de agosto de 2023, que estabelece 
procedimentos para aplicação das normas relativas às atividades desenvolvidas pela 
Superintendência Nacional de Previdência Complementar, bem como normas complementares 
às diretrizes do Conselho Nacional de Previdência Complementar e do Conselho Monetário 
Nacional, que entra em vigor em 01/01/2026. 
 
6.2 Reforma Tributária - A Emenda Constitucional nº 132 , de 20 de dezembro de 2023 
aprovou a reforma tributária sobre o consumo, com consequente autorização legislativa para 
criar:  i) Imposto sobre Bens e Serviços (IBS), de competência compartilhada dos Estados, 
Distrito Federal e Municípios (art. 156-A, CF/88); ii) Contribuição Social sobre Bens e Serviços 
(CBS), de competência da União (art. 195-V, CF/88); e iii Imposto Seletivo (IS), que deverá 
incidir sobre produtos industrializados específicos, de competência da União.  
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Na prática, deverá ocorrer a extinção ICMS, ISS, IPI, PIS e COFINS, que serão absorvidos 
pelos tributos criados, mantendo-se, entretanto, a competência dos entes federados. As 
contribuições ao PIS e COFINS deverão compor a CBS.  
 
De acordo com o novo modelo tributário, regulamentado pela Lei Complementar nº 214, de 16 
de janeiro de 2025, as entidades de previdência complementar fechadas, constituídas de 
acordo com a Lei Complementar nº 109/2001, estão enquadradas nas hipóteses de não 
incidências do recolhimento da CBS e IBS (inciso IX, art. 26 da LC 214/2025). Entretanto, a 
transição, com a extinção do PIS/COFINS e surgimento da CBS, deve ocorrer entre 2026 e 
2032 (art. 351 a 359 da LC 214/2025). 
 
6.3 Em 2026, considerando as melhores práticas de mercado e buscando maior transparência 
e aderência aos padrões do setor, a POUPREV deverá implementar a partir de abril de 2026, 
quando é aprovado o plano de custeio administrativo, uma taxa de administração de 0,25% ao 
ano incidente sobre a rentabilidade dos recursos garantidores do plano. Essa cobrança será 
realizada por meio de desconto direto na variação da cota, substituindo o atual modelo baseado 
em taxa de carregamento aplicada sobre o salário de participação dos participantes e 
assistidos vinculados ao plano. Essa mudança visa proporcionar maior equidade entre os 
participantes, simplificação do processo de custeio administrativo e maior aderência à 
legislação e às melhores práticas adotadas nas entidades fechadas de previdência 
complementar. 
 
6.4 PORTARIA PREVIC Nº1.071, DE 18.11.2025 O Diretor de normas da SNPC - PREVIC, 
com fundamento no Parágrafo Único do art. 178 da Resolução Previc nº 23, de 14 de agosto 
de 2023, e em conformidade com o art. 24 da Resolução CNPC nº 62, de 9 de dezembro de 
2024, resolve: Art. 1º Esta Portaria altera os anexos contábeis I - Planificação contábil padrão, 
II-Função e funcionamento das contas e III-Modelos das Demonstrações Contábeis, da 
Resolução Previc n° 23, de 14 de agosto de 2023. Esta Portaria entra em vigor a partir de 1º 
de janeiro de 2026. 
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