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1 Introdugao

A POUPREV é uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar, constituida na forma da
legislagdo pertinente em vigor, de carater ndo econémico e sem fins lucrativos, com autonomia
administrativa e financeira. Sua fungdo é administrar e executar planos de beneficios de natureza
previdenciaria. Sendo responsével pela gestdo e administragdo do Plano Misto de Beneficios, com
as caracteristicas de contribuicdo varidvel descritas no regulamento.

Conforme estabelece a Lei Complementar 109/2001 e a Resolugdo CMN n? 3792/2009" que
contém as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios administrados
pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC), as entidades fechadas de
previdéncia complementar devem definir a Politica de Investimentos para cada um dos planos por
elas administrados.

2 Governanga Corporativa

A adogdo das melhores praticas de Governanga Corporativa garante que os envolvidos no
processo decisério da Entidade cumpram seus cddigos de conduta pré-acordados a fim de
minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete a Diretoria Executiva, que é a
responsavel pela administracdo da Entidade, e pela elaboracdo da Politica de Investimentos,
submeté-la para aprovag¢do ao Conselho Deliberativo, principal agente nas defini¢bes das politicas e
das estratégias gerais da Entidade. Cabe ainda ao Conselho Fiscal, o efetivo controle da gestdo da
entidade, de acordo com o Art. 192, da Resolugdo CGPC n.2 13, de 12 de outubro de 2004, devendo
emitir relatério de controle interno com periodicidade semestral sobre a aderéncia da gestdo de
recursos as hormas em vigor e a esta Politica de Investimento.

A adogdo de Comité de Investimento é considerada uma boa prética de mercado, sendo outra
instancia de decisdo ou assessoramento aos Conselhos. Neste caso, ele é composto pelos membros
da Diretoria Executiva, pelo Assessor Financeiro, sendo facultada a participacdo do Conselho
Deliberativo e, ainda, por especialistas externos para auxiliar em decisdes mais complexas ou de
volumes mais representativos.

Ainda de acordo com os normativos, esta Politica de Investimento (P1) estabelece os principios
e diretrizes a serem seguidos na gest3o dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos
e provisfes, sob a administracdo desta POUPREV, visando a atingir e a preservar o equilibrio
atuarial e a solvéncia do Plano de Aposentadoria.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto &, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislagdo aplicavel’, sendo os administradores e gestores incumbidos da

t Lei Complementar 109/2001, que dispGe sobre o Regime de Previdéncia Complementar e outras providéncias, determina que o responsavel por
regular as diretrizes para a aplicagdo dos recursos dos planos de beneficios serd o Conselho Monetario Nacional, responsavel pela publicacdo da
Resolugdo CMN n2 3792/2009, contendo as diretrizes de aplicagdio dos recursos garantidores dos planos de beneficios administrados pelas Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC). Nela determina que as entidades fechadas de previdéncia complementar devem definir a Politica de
Investimentos para cada um dos planos por elas administrados.

2
Resolugdo No 3.792, de 24 de setembro de 2009, do Conselho Monetario Nacional, que "dispde sobre as diretrizes de aplicagdo dos recursos

garantidores dos planos administrados pelas EFPC".
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responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste
documento.

3 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Pl buscam garantir, ao longo do
tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e
passivos do Plano, bem como procuram evitar a exposicdo excessiva a riscos para os quais os
prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos do Plano.

Esta Politica de Investimentos entrara em vigor em 12 de janeiro de 2013. O horizonte de
planejamento utilizado na sua elaboracdo compreende o periodo de 60 (sessenta) meses que se
estende de janeiro de 2013 a dezembro de 2017, conforme especifica a Resolugdo CGPC n2 7, de 4
de dezembro de 2003.

Esta Politica esta de acordo com a Resolugdo CMN 3.792 mais especificamente em seu Capitulo
5-“Da Politica de investimentos”, que dispde sobre parametros minimos de alocagdo de recursos e
limites, utilizacdo de instrumentos derivativos, taxa minima atuarial ou indices de referéncia do
Plano, as metas de rentabilidade, metodologias adotadas para o apregamento dos ativos
financeiros e gerenciamento de riscos, além dos principios de responsabilidade socioambiental
adotados.

Em havendo mudangas na legislagdo que de aiguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Pl e os seus procedimentos serdo
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢do desnecessdria a
riscos. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequag¢do, com critérios e prazos
para a sua execug¢do, sempre com o objetivo de preservar os interesses do Plano.

Se nesse plano de adequagdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢des
transitdrias da nova legislagdo for excedido, a Entidade deverd realizar consulta formal ao 6rgdo
regulador e fiscalizador de acordo com a Instrugdo Normativa da PREVIC n2 4, de 6 de julho de 2010
gue disciplina o encaminhamento de consultas a Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar — PREVIC.

4 Plano de Beneficios

4.1 Identificagcdo do Plano de Beneficios

Esta Politica de Investimento apresenta as diretrizes para a aplicagdo dos recursos garantidores
do Plano Misto de Beneficios, administrado pela POUPREV cujas principais caracteristicas sdo:

¢ Tipo de Plano: CV
e CNPB: 1999004965

e Meta: INPC + 5,00% ao ano.
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 Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB)®: Alderi Gomes da Silva (Diretora
de Seguridade)

« Administrador Estatutdrio Tecnhicamente Qualificado (AETQ)*: Ricardo José Andrade Leite
Viana (Diretor de Administra¢do e Finangas)

4.2 Caracterizagdo do Plano de Beneficios

O Plano de Beneficios tem como principal objetivo compiementar a renda futura de seus
Participantes.

Contribui¢do Variavel (CV) é um tipo de plano misto entre Contribuicdo Definida (CD) e
Beneficio Definido (BD), apresentando as caracteristicas de CD na fase de acumulacdo de beneficios
e BD ap0ds a concessdo dos beneficios. Pode ser entendido como “Planos BD a termo”.

Tém a vantagem para a Patrocinadora de eliminar o risco do crescimento salarial, preservando
o mutualismo, que consiste em uma vantagem para os Participantes quando comparado com
Planos CD puros.

Esta Politica de Investimentos aplica a légica dos Planos CD aos recursos dos Participantes
Ativos e do Plano BD aos recursos referentes aos Beneficios Concedidos do Plano.

5 A Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagdo assim
como os limites legais observados por segmento na data 30/11/2012.

; . .j,,ﬁ‘?é?MfNTq - .. LIMITE LEGAL {Resolucao . CARTEIRA

e CMNN°3.792)
Renda.Fixa 7 100% 7 77,6%
Renda Varidvel 70% 8,7%
Investimentos Estruturados 20% 5,8%
Investimentos no Exterior 10% 0,0%
Iméveis 8% 0,0%
Operagdes com Participantes 15% 7,9%

6 Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicagdo

A modalidade do Plano de Beneficios, seu grau de maturagdo, suas especificidades e as
caracteristicas de suas obrigacdes, bem como o cenario macroeconémico, determinam as seguintes
diretrizes dos investimentos: as metas de resultado do Plano de Beneficios e dos segmentos de

3CGPC 18, de 28 de margo de 2006 que trata “Sem prejuizo da responsabilidade do patrocinador ou do instituidor, a adogdo e aplicagdo das hipéteses
biométricas, demograficas, econdmicas e financeiras sdo de responsabilidade dos membros estatutdrios da EFPC, na forma de seu estatuto, a qual
deveré nomear, dentre 0s membros de sua Diretoria Executiva, administrador responsavel pelo Plano de Beneficios.

* 0 Capitulo Il da Resolugdo CMN 3792 que trata “DAS DIRETRIZES PARA APLICACAO DOS RECURSOS PELOS ADMINISTRADORES” possui em seu Artigo
72 a seguinte orientagdo:“A EFPC pode designar um administrador estatutdrio tecnicamente qualificado (AETQ) para cada segmento de aplicagéo

previsto nesta Resolugéo.”
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aplicacdo; a alocagdo dos recursos nos diversos segmentos; os limites maximos de aplicagdo em
cada segmento e ativo; os indexadores e prazos de vencimentos dos investimentos; a escolha por
ativos que possuem ou hdo amortizagdes ou pagamento de juros periédicos; dentre outros.

Os estudos de ALM — Asset Liability Management (gerenciamento de ativos e passivos) sdo
Uteis na gestdo dos planos de beneficios e definicdo das diretrizes de investimento. O controle de
riscos em planos de previdéncia passa, necessariamente, pela identificagdo do passivo, que pode
consistir em obrigacbes futuras ou expectativas de retorno, de acordo com os tipos de Plano de
Beneficios. A avaliagdo do risco atuarial integrada aos investimentos tem como objetivo assegurar
0s padrées de seguranca econOmico-financeira, com fins especificos de preservar a liquidez, a
solvéncia e o equilibrio dos planos de beneficios administrados.

As discussOes de cendrios ainda estdo pautadas nas andlises sobre a economia internacional
nos seus trés eixos principais: EUA, Europa e China. No curto prazo, essa pauta deve manter
pressGes que manterdo o menor crescimento econémico mundial.

Apesar de o elevado déficit americano preocupar, ja ha sinais de recuperagdo — especialmente
nos EUA, com a melhora no desemprego — permitindo melhor progndstico para 2013 e anos
posteriores.

No Brasil, o cenario inflacionario de curto prazo segue pressionado, com o ano encerrando com
inflagdo préxima de 6%. O boletim Focus do Banco Central, de 30 de novembro, prevé o IPCA de
5,4% para 2013. indice elevado, mesmo comparado aos pares brasileiros. Apesar disso, ndo serd
considerado elevagdo nos juros reais no longo prazo.

Sobre o PIB, espera-se que em 2013 apresente melhor crescimento que 2012. No ano seguinte,
o da Copa 2014, as obras de infraestrutura devem adicionar algum folego ao desenvolvimento
econdmico. Isso deve repetir-se, ainda, para os eventos Olimpicos nos dois anos seguintes.

O cendrio macroeconémico, no horizonte temporal do estudo de ALM, pressupde menor
patamar de remuneragdo dos titulos publicos em relagdo ao nivel atual e, por consequéncia, baixo
retorno da renda fixa. Outros instrumentos de maior risco — como a renda varidvel e operacoes
estruturadas — devem melhor capturar o crescimento econdmico e, assim sendo, apresentar
performances diferenciadas.

6.1 Alocagdo dos investimentos

A Supervisdo Baseada em Riscos apresentada pela PREVIC verifica a exposicdo a riscos e os
controles sobre eles exercidos, atua de forma prudencial sobre as origens dos riscos e induz uma
gestdo proativa das entidades. A anélise e avaliagdo das ameagas e das oportunidades, observadas
em cendrios futuros, contribuem para a formagdo de uma visdo ampla do sistema de previdéncia
complementar fechado e do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a
solidez do sistema.

6.2 Limites por segmento

A tabela a seguir apresenta a alocagdo-objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolu¢do CMN n2 3792/2009. Essa distribui¢do foi definida com base em
estudo de macroalocagdo de ativos, elaborado com o intuito de determinar a alocagdo estratégica a
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ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento. Esta definigdo esta em linha
com os itens 54 e 55 do Guia de Melhores Praticas para Investimentos PREVIC.

> ALOCACAO

A 0 0 10 DERIO
Renda Fixa ’ 100% 49,69% 81,64%
Renda Variavel 70% 18,36% 27,54%
Investimentos Estruturados 20% 0,00% 15,00%
Investimentos no Exterior 10% 0,00% 0,00%
Iméveis , 8% 0,00% 0,00%
Operagoes com Participantes 15% 0,00% 15,00%

A alocacdo objetivo foi definida considerando o cendrio macroecondmico e as expectativas de
mercado vigentes quando da elaboragdo desta Politica de Investimento, conforme estudo descrito
no item anterior.

7 Politica de Rebalanceamento de Renda Variavel

O forte incremento em renda variavel em relagdo aos anos anteriores tem suporte no cenéario
econdémico de baixo retorno da renda fixa e, especialmente, ao estudo de ALM apontando passivo
liquido positivo anual até 2045, ou seja, a POUPREV ainda tem um plano jovem, com longo prazo
para formacdo de poupanca e, assim sendo, é razoadvel que possa aceitar maior risco.

A POUPREV adotara no quesito de alocagdo estratégica do segmento de renda variavel, um
modelo de rebalanceamento de carteiras.

Estudos realizados com dados reais de mercado concluiram que, através do estabelecimento
de um procedimento simples de adog¢do de bandas, as oscilagbes do mercado de renda varidvel
podem ser exploradas e convertidas em maior rentabilidade. Este procedimento consiste no
estabelecimento de variagBes positivas e negativas limitadas a um percentual da alocacdo objetivo.

Dessa forma, quando ha valorizagdo ou desvalorizagdo da bolsa e a propor¢do em renda
varidvel superar os limites inferiores ou superiores da banda, o gestor deve remeter ao Comité de
Investimento, quando aplicavel ou a Diretoria Executiva a possibilidade de venda ou compra de
acGes e realizar o movimento de saida ou entrada no segmento de renda fixa.

L . L R s
- Sl - O ; . INFERIOR  SUPERIOR -

Renda Varidvel ‘ ‘ +-20,00% 27,54%

8 Restrigdes e limites por modalidade de investimento

Na aplicagdo dos recursos, as carteiras administradas e os fundos abertos, devem observar os
limites e restrices da Resolugdo CMN n? 3.792 e regulamentagdes posteriores, de forma
congruente aos limites estabelecidos nesta Politica de Investimentos.

oty

=
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9 Derivativos
As operagbes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados os limites, restri¢es e
demais condigbes estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 3.792 e regulamentacdes posteriores.

O controle da exposi¢cdo em derivativos sera feito por meio do monitoramento:
e dos niveis de margem depositada como garantia de opera¢des com derivativos; e
o das despesas com a compra de opgdes.

O controle da exposicdo a derivativos deve ser realizado individuaimente por veiculo de
investimento. Os limites devem ser medidos em relagdo as alocagGes em:

s titulos da divida publica federal;
¢ titulos de emissdo de instituigdes financeiras (CDB, RDB, DPGE, etc); e
o acdes integrantes do Indice Bovespa.

A soma dos investimentos nesses ativos deve ser considerada como denominador na conta da
exposi¢do, gue devem respeitar os seguintes limites:

e até 15% (quinze por cento) de depdsito de margem para operagdes com derivativos;

e até 5% (cinco por cento) de despesas com compra de opgoes.

10 Apregamento de ativos financeiros

Durante a vigéncia dessa Politica de Investimentos, as aquisicGes de titulos e valores
mobilidrios — seja na carteira prépria ou nos fundos de investimentos, exclusivos ou ndo — devem
ter seu valor apurado por marcag¢do a mercado, com os critérios recomendados pela CVM e pela
ANBIMA. Isso ndo exclui a possibilidade, porém, de o Plano contabilizar titulos especificos que
pretende carregar até o vencimento pela taxa do papel, método chamado de marcagdo na curva.

A metodologia para apregamento deve observar as possiveis classificagbes dos ativos adotados
pela EFPC (para negociagdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto
na Res. CGPC n 2 04, de 30 de janeiro de 2002.

O método e as fontes de referéncia adotados para apregamento dos ativos pela Entidade sdo
os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de Aprecamento do
Custodiante. :

E recomendado que todas as negociacBes sejam realizadas através de plataformas eletronicas
e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando a maior transparéncia e maior proximidade
do valor real de mercado.

De acordo com o Manual de Boas Préticas da PREVIC “A verificagdo do equilibrio econémico e

financeiro dos planos de beneficios depende da precificagdo dos ativos, ou seja, é preciso que a
entidade busque, diretamente ou por meio de seus prestadores de servigos, modelos adequados de

i
, A\
7
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aprecamento. A forma de avaliacdo deve seguir as melhores praticas do mercado financeiro na
busca do preco justo, considerando-se ainda a modalidade do Plano de Beneficios”.

O controle da marcacdo dos papéis é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por
consultores contratados.

11 Benchmarks por segmento e metas de rentabilidade

A Resolucdo CMN n2 3.792 exige que as entidades fechadas de previdéncia complementar
definam indices de referéncia (benchmarks) e metas de rentabilidade para cada segmento de
aplicagdo.

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de
aplicagdo o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para
horizontes mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito
as variagbes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos
realizados em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar
menor volatilidade e maior aderéncia aos objetivos do Plano.

SEGMENTO © BENCHMARK - METADE RENTABILIDADE

IPCA '+ 4,00% a.a. INPC + 4,00% a.a.

Renda Fixa“

Renda Varia’vel . IBOVESPA + 4,50% a.a. INPC + 9,40% a.a.
Investimentos Estruturados i IFM L INPC +5,48% a.a.
Investimentos no Exterior BDRX INPC + 8,85% a.a.
Iméveis ‘ INPC + 5,00% a.a. INPC + 5,00% a.a.
Operagdes com Participahtes ‘ INPC + 9,00% a.a. INPC + 9,00% a.a.

A tabela acima permite a aplicagdo em ativos e segmentos com expectativas de retorno
inferiores a Meta Atuarial do Plano (INPC + 5,00% ao ano), em fun¢do dos cenarios observados no
mercado.

12 Mandatos

A despeito da organizagdo de seus investimentos baseada nos segmentos propostos pela
legislacdo aplicavel, a Entidade adota a estrutura gerencial de mandatos para o monitoramento de
seus investimentos. '

Um mandato pode ser entendido como a consolidagdo de investimentos com caracteristicas
semelhantes em termos de risco, rentabilidade esperada, prazo etc. Além de servir.de referéncia
para a gestdo dos recursos, tal estrutura de investimentos serve como parametro para o controle e
monitoramento dos riscos financeiros inerentes a cada mandato.

4

!
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O gquadro a seguir apresenta a estrutura de mandatos adotada, com seus respectivos
benchmarks. Os indices de referéncia e as metas de rentabilidade estabelecidas anteriormente,
para cada segmento, representam uma estimativa da consolidacdo dos mandatos.

ANDATO ADO A
Crédito IPCA+4,5% ao ano
Multimercado Estruturado ‘ IFM
ALM ) Carteira de Titulos

Mandato Hibrido: representa os investimentos em fundos de renda fixa, compostos
predominantemente por titulos publicos, cujo indice de referéncia é dado por uma composicdo
entre indices de curtissimo e indices de longo prazo.

MANDATO RV

Renda Varidvel Ativa ‘ 'IBOVESPA + 6,0% a.a.

indice Ativo IBOVESPA +4,0% a.a.
Dividendos IDIV
Valor/Small/ Ativista IBOVESPA + 8,00%
Passivo ) IBOVESPA

Dividendos

Renda
Variavel

Valor/Small/
Ativista

Mandato Renda Variavel Ativa: corresponde a composicdo da carteira administrada por cada
gestor, contemplando fundos abertos de diferentes estratégias, descritas de forma mais detalhada

abaixo.

Renda Varidvel indice Ativo: esse mandato engloba os investimentos em ativos de renda variavel
com menor correlagdo com os indices tradicionais do mercado, e que buscam atingir retornos
diferenciados a longo prazo.

/'[ 6‘ A
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Renda Varidvel — Valor/Small/Ativista: representa os investimentos em renda varidvel que n3o
possuem a carteira atrelada a um indice de mercado, consistindo em fundos que escolhem agbes
na qual acreditam na valoriza¢do, sem se preocupar em mitigar os riscos de concentrac3o.

Renda Varidvel — Dividendos: representa os investimentos em renda varidvel que possuem o
objetivo de comprar ag¢bes que tenham perspectiva de pagar bons dividendos.

Mandato Renda Varidvel Passiva: representa os investimentos em renda varidvel que possuem o
objetivo de acompanhar, ou superar em menor escala, os indices de referéncia tradicionais do
mercado.

13 Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece o Capitulo IlI, “Dos Controles Internos e de Avalia¢3o de Risco”,
da Resolugdo CMN n2 3792/2009, este topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e
limites de gestdo de risco dos investimentos.

Reforcado pelo Guia de Melhores Praticas da PREVIC a verificacdo e controle dos riscos
inerentes a gestdo do Plano de Beneficios devem ser realizados de forma proativa pela Entidade,
estabelecendo os alicerces para a implementagdo do modelo de Supervisdo Baseada em Risco.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a analise dos principais riscos destacando a importancia
de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos
aos quais os recursos do Plano estdo expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de
liquidez, operacional, legal, sistémico e terceirizac3o.

Esse tépico disciplina, ainda, o controle de riscos referente ao monitoramento dos limites de
alocagdo estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 3792/2009 e por esta Politica de Investimento.

13.1 Risco Integrado

Apesar da Resolugdo CMN n2 3792/2009 dispensar as Fundag¢des do célculo da Divergéncia
N&o Planejada (DNP), entre o resultado dos investimentos e o valor projetado para os mesmos, a
POUPREV mantém este célculo, mas implantou um modelo préprio que reforca o que estd descrito
neste capitulo.

mercado crédito atuarial

sistémico

@*
‘ i
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A definicdo dos Objetivos de Riscos depende de alguns fatores, como: Defini¢do das formas de
medir e comunicar sobre o volume de risco (VaR, BVaR, DURATION, GAP, etc.).

= identificagdo do apetite a risco do investidor;

= dimensionamento da real capacidade do investidor para a tomada de risco (depende do
ativo, passivo e dos objetivos);

» defini¢do de volume de risco compativel com o apetite e capacidade do investidor em
termos de volatilidade ou perda maxima; e,

» determinacdo da alocacdo eficiente do risco na carteira, mantendo o limite global
(orcamento de risco) dentro do aceitavel.

Como a estrutura de investimentos de um plano pode atribuir a discricionariedade de parte da
administrac3o dos recursos a terceiros contratados, o controle de alguns dos riscos identificados
sera feito pelos préprios gestores externos, por meio de modelos que devem contemplar, no
minimo, os itens e parametros estabelecidos neste documento.

Da mesma forma, caberd a Entidade o controle de alguns riscos conforme define a tabela a
seguir:

VIDADE DE CONTROLE

Risco de mercado ~ Gestor/Entidade
Risco de crédito: Gestor/Entidade
Risco atuarial : : Entidade
Risco de liquidez . Gestor/Entidade
Risco operacional ‘ k Entidade
Risco de terceirizacdo ' Entidade
Risco legal Gestor/Entidade
Risco sistémico } ) ) Gestor/Entidade

O gestor que eventualmente extrapolar algum dos limites de risco estabelecidos nesta
Politica de Investimentos deve comunicar & Entidade, que deve tomar a medida mais adequada
diante do cenario e das condi¢cbes de mercado da ocasido.

Os limites de risco estabelecidos nesta Politica de Investimento também podem ser
monitorados pela prépria Entidade, com eventual auxilio de consultoria externa, uma vez que a
mesma responde pelos seus investimentos perante 6rgdos fiscalizadores.

13.2 Risco de Mercado

Segundo o Art. 13 da Resolucdo CMN n2 3792/2009, as entidades devem acompanhar e
gerenciar o risco e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo
gue limite a probabilidade de perdas maximas toleradas para os investimentos.

Em atendimento ao que estabelece a legislagdo, o acompanhamento do risco de mercado
sera feito através do Value-at-Risk (VaR), que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade
dos ativos presentes na carteira analisada, a perda esperada.

>
»
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Também serd utilizado o Benchmark Value-at-Risk (B-VaR), modelo que aponta, com um grau
de confianca e para um horizonte de tempo pré-definido, qual a perda esperada em relacdo a
carteira tedrica do indice de referéncia.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos tépicos a seguir foram definidos
com diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisGes tipicas de modelos estatisticos frente a situa¢bes
anormais de mercado.

13.2.1 VaR

Para os ativos pertencentes ao segmento de Renda Fixa, o controle de risco de mercado serd
feito por meio do Value-at-Risk (VaR), com o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade da cota
do Plano de Beneficios. Este sera calculado com os seguintes parametros:

¢ Modelo: ndo paramétrico.
¢ Intervalo de Confianga: 95%.
» Horizonte: 21 dias Uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

Renda Fixa - 2,50% 21 dias

13.2.2 Benchmark-VaR

Para os investimentos nos segmentos de Renda Varidvel e Estruturados, o controle de risco
sera feito por meio do B-VaR, um modelo indicado para avaliar a aderéncia da gestdo. Ele pode ser
entendido como uma medida da diferenca entre o retorno esperado do fundo ou carteira em
relacdo ao retorno esperado para o benchmark definido.

O célculo do B-VaR considerara:
¢ Modelo: ndo paramétrico.
s Intervalo de Confianga: 95%.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

HORIZONTE
DETEMPO

Mandato Renda Varidvel Ata - B ) IBOV'ESA 7;50% ) 21dias
Mandato Renda Variavel Passiva ' IBOVESPA 0,50% 21 dias
Mandato Estruturado : IMM 4,50% 21 dias

f
L —
s —
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Como o controle do risco de mercado é feito para cada parcela dos investimentos da

Entidade, o risco do portfélio de investimentos como um todo sera monitorado apenas para fins
gerenciais, e nenhum limite serd definido para esse caso.

13.2.3 Andlise de Stress

A avaliacdo dos investimentos em andlises de stress passa pela definicdo de cenarios de
stress, que podem considerar mudancas bruscas em variaveis importantes para o apregamento dos
ativos, como taxas de juros e pregos de determinados ativos.

Embora as projecBes considerem as variagdes historicas dos indicadores, os cenarios de
stress n3o precisam apresentar relagdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras
variagoes adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os seguintes
parametros:

e Cenario: BM&F
« Periodicidade: mensal
O modelo adotado para as andlises de stress é realizado por meio do célculo do valor a
mercado da carteira, considerando o cendrio atipico de mercado e a estimativa de perda que isso
pode gerar.

Cabe registrar que essas analises ndo sdo parametrizadas por limites, uma vez que a
metodologia considerada pode apresentar variagbes que ndo implicam, necessariamente, em
possibilidade de perda. O acompanhamento terd como finalidade avaliar o comportamento da
carteira em cenarios adversos para que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor
as exposicoes.

13.3 Risco de Crédito

O risco de crédito dos investimentos do Plano sera avaliado com base em estudos e andlises
produzidos por gestores exclusivos de crédito, pela prépria Entidade ou contratados junto a
prestadores de servico.

A POUPREV utilizard para essa avaliagdo os ratings atribuidos por agéncia classificadora de
risco de crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo enquadrados em trés categorias:

¢ Grau de Investimento — nivel A;
¢ Grau de Investimento — nivel B
e Grau Especulativo.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de
acordo com suas caracteristicas.

ATIVO

Titulos emitidos por instituicdo nao financeira X X

FIDC X

Titulos emitidos por instituigdo financeira X
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Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classifica¢des,
sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e
se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior as classificagdes apresentadas nas
tabelas a seguir.

a) Grau de Investimento - nivel A

- AGENCIA fiDc AOFINANCEIRA  INSTITUICAO NAO FINANCEIRA

‘ PO V - on’ prazo Cuo prazo ‘Longo prazo Curto prazo
Standard & Poors brAA- brAA- . brA-2 brAA- brA-2
Moody’s Aa3.br Aa3.br BR-2 Aa3.br BR-2
Fitch Ratings AA-(bra) AA-(bra) F2(bra) AA-(bra) F2(bra)

b) Grau de Investimento - nivel B

Ativos com notas menores que as da tabela anterior, mas iguais ou maiores que as da tabela a

seguir:

: - AGENCIA

PRAZO Longo prazo Curto prazo Longo prazo Curto prazo
Standard & Poors brBBB- brA-3 brBBB- brA-3
Moody’s Baa3.br BR-3 Baa3.br BR-3
Fitch Ratings BBB-(bra) F3(bra) BBB-(bra) F3(bra)

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas nas tabelas serdo
enquadrados na categoria grau de investimento A ou B, desde que observadas as seguintes

condicdes:

o o0s titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificacdo
inferior as que constam nas tabelas) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

¢ caso duas agéncias elegiveis classifiguem o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

e 0 enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificagdo da
aderéncia das aplicacBes a Politica de Investimento; e

» o0s Depdsitos a Prazo com Garantia Especial (DPGEs) ndo estdo sujeitos aos limites definidos
na tabela, devendo ser classificados como Grau de Investimento — nivel A até o limite de RS

20 milhGes por contraparte.
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13.3.1 Exposigdo a crédito privado

O controle da exposigdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados
em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito
deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os seguintes limites:

Grau de Investimento + a Especulativo 80%
Grau de Investimento - nivel A 80%
Grau de Investimento - nivel B 25%
Grau Especulativo 2%

O limite para titulos classificados na categoria grau especulativo visa a comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira consolidada de investimentos, papéis
que ja se enquadram nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos
condominiais {mandato ndo discricionario). Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser
entendido, em nenhuma hipétese, como aval para aquisigdo de titulos que se enquadrem na
categoria “grau especulativo” por parte dos gestores exclusivos das carteiras e fundos.

A mitigagdo de risco de crédito dar-se-a também pela obrigatoriedade de diversificagdo. A
alocacao distribuida por diferentes emissores e, do mesmo modo, limitando a participacdo em uma
mesma série de investimento busca reduzir o risco de perda.

Os limites aos gestores — conforme Telas 6, 7 e 8 do anexo de Informacbes a PREVIC —
contribuem para maior governanga e seguranca das aplica¢des financeira da Fundacao.

13.4 Risco Atuarial

Entende-se por risco atuarial o risco decorrente das obrigaces da Entidade para com seus
Participantes.

O monitoramento desse risco é feito a partir da avaliacdo do passivo de cada parcela do
plano, quando cabivel, e também a partir da realizacdo de simulagdo dos valores de beneficios
(tanto dos atuais aposentados como futuros) que deve ser pago ano a ano, descontado do valor das
contribuicdes a serem recebidas (desembolsos anuais) utilizando a metodologia estocéstica.

A ideia central da metodologia é tratar os eventos relevantes como varidveis para
determinacdo do passivo liquido como varidveis, cuja evolugio temporal é modelada
separadamente. O efeito das varidveis (mortalidade de vélidos, mortalidade de invélidos, entrada

em invalidez, natalidade e estado civil) é o que determina o passivo liquido.

A partir da modelagem das possiveis evoluges das premissas atuariais sdo utilizadas as
mesmas para gerar diversos fluxos de caixa (beneficios e contribuicbes) futuros. Todos os eventos
que impactam no Passivo do Plano sdo binomiais e o processo de simulagdo ira definir
sequencialmente (por sorteio) a ocorréncia desses eventos para cada Participante e respectivo
grupo de dependentes {de acordo com a probabilidade esperada) até que cessem os direitos com
relagdo ao Plano.
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Depois de simular todos os direitos de todos os Participantes, agregam-se os resultados e

obtém-se uma simulagdo completa do fluxo de caixa do Plano como um todo. O célculo da Reserva

Matemadtica para acompanhamento é feito através do valor presente dos fluxos de caixa futuros
(simulados).

13.5 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
» possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigac¢des; e
¢ possibilidade de reducdo da demanda de mercado.

E importante registrar que os instrumentos de controle apresentados s3o baseados em modelos
estatisticos, que por definicdo estdo sujeitos a desvios decorrentes de aproximacdes, ruidos de
informacdes ou de condigbes anormais de mercado.

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.

13.5.1 Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes depende
do planejamento estratégico dos investimentos do Plano. A aquisicdo de titulos ou valores
mobilidrios .com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do Plano pode gerar um
descasamento.

O controle desse risco é feito por meio da elaboragdo do estudo de macro-alocacdo de
ativos que projeta, com base nas caracteristicas do passivo e em dados especificos, o fluxo de caixa
do Plano para os proximos anos e recomenda uma carteira de ativos adequada para atender a essas
demandas futuras. '

13.5.2 Redugdo de demanda de mercado

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducdo ou
inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestdo deste
risco serd feita com base no seguinte indicador:

» Percentual da carteira que pode ser negociada em condic¢des adversas.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do controle do
percentual da carteira que, em condi¢des adversas (20% do volume médio de negdcios), pode ser
negociada em um determinado horizonte de tempo. Esses valores deverdo obedecer aos seguintes
limites:

 HORIZONTE ~ PERCENTUAL DA CARTEIRA

1 (um) dia util ‘ ' 1,5%

21 (vinte e um) dias Uteis 2,5%
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13.6 Risco Operacional

Como Risco Operacional é “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”, a
gestdo sera decorrente de a¢Ges que garantam a adog¢do de normas e procedimentos de controles
internos, alinhados com a legislagdo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

o definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos topicos anteriores;

» estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

» acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do
processo decisorio de investimento; e

¢ formalizagdo e acompanhamento das atribuigdes e responsabilidade das todos os envolvidos
no processo planejamento, execugdo e controle de investimento.

13.7 Risco de Terceirizagdo

Na administracdo dos recursos financeiros ha a possibilidade da terceirizagdo total ou parcial
dos investimentos da Entidade. Esse tipo de operacdo delega determinadas responsabilidades a
gestores externos, porém ndo isenta a Entidade de responder legalmente perante os érgdos
fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que a Fundagdo tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, exatamente em linha com
0 que estabelece o Guia de Melhores Praticas para Investimentos PREVIC em seu item 63: “O
procedimento de sele¢do dos gestores, pela EFPC, deve conter histérico, justificativas,
documentagdo relacionada, entre outros.”

Mesmo que a Entidade possua um modelo de gestdo interna, o risco de terceirizagdo estd
presente, pelo fato do processo operacional da gestdo depender de alguns terceiros em
determinadas etapas. Na execugdo das ordens de compra e venda é necessério a utilizacdo de uma
corretora de titulos e valores mobilidrios e na precificacdo e guarda dos ativos é necessario um
agente custodiante. Deste modo é importante a Fundagdo também possuir um processo
formalizado para escolha e acompanhamento destes prestadores.

13.7.1 Processo de Selegdo e Avaliagdo de Gestores

Na gestdo dos investimentos ha espago para duas formas basicas de gestdo: passiva e ativa.

Na gestdo passiva, o objetivo é acompanhar de perto o desempenho de um indice de
referéncia, ou seja, de um benchmark. A melhor gestdo passiva produz exatamente o resultado
desse indice. Normalmente os mandatos de gestdo passiva sdo relativamente faceis de
implementar e, portanto, possuem baixo custo.

Na gest3o ativa, o objetivo é superar o desempenho de um indice de referéncia, ou seja, de
um benchmark. A melhor gestdo ativa produz resultados consistentemente superiores ao do indice
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de referéncia. Normalmente os mandatos de gestdo ativa sdo relativamente dificeis de
implementar e, portanto, possuem custos mais elevados.

Por esses motivos, a avaliacdo do desempenho dos gestores de recursos deve levar em
consideracdo essas caracteristicas dos mandatos e métricas de desempenho.

O processo de sele¢do e avaliagdo de gestores deve levar em consideragdao aspectos
qualitativos e quantitativos na andlise, de forma que consiga diferenciar os gestores através da
mensurac¢do de seus indicadores. A escolha de uma amostra comparavel é essencial neste tipo de
anélise, uma vez que distor¢des podem ocorrer em virtude do nimero amplo de estratégias
utilizadas pelo mercado. A segregacdo em mandatos mencionada neste documento contribui para
esta diferenciacdo.

A metodologia escolhida deve conter diversas variaveis:
» janelas utilizadas;

» pesos;

» indicadores qualitativos; e

» indicadores quantitativos.

13.8 Risco Legal

O risco legal estd relacionado a ndao conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais
guestionamentos. '

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos que
envolvam a elaboragdo de contratos especificos, sera feito por meio da:

e realizagdo periddica de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a Politica de Investimento;

e revisdo periédica dos regulamentos dos veiculos de investimentos, exclusivos ou n3o; e

o utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros.

13.9 Risco Sistémico

O risco sistémico caracteriza-se pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipéteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipag¢do de a¢des aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos recursos
deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificagdo de setores e emissores, bem
como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de
inoperancia desses prestadores de servigo em um evento de crise.
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14 Observagao dos Principios Socioambientais

Os principios socioambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que
visam a favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de
projetos, politicas de responsabilidade socioambiental.

A maneira mais comum de adog¢do desse conjunto de regras ocorre por meio da adesao a
protocolos ou iniciativas lideradas por 6rgdos da sociedade civil e organismos internacionais, como
a Organizacdo das Nagdes Unidas (ONU).

A observancia dos principios socioambientais na gestdo dos recursos depende, portanto, da
adequacdo do processo de tomada de decisGes, de forma que os administradores da entidade
tenham condicGes de cumprir as regras de investimento responsavel.

Como a POUPREV possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se
gue, ao longo da vigéncia desta Politica, os principios socioambientais serdao observados sempre
que possivel, mas sem adesdo a protocolos e regras.

Diretoria POUPREV Brasilia (DF), 19 de dezembro de 2012.

;E%I%Aparecid

Presidente

Alderi\é‘%%:da Silva

Diretora de Seguridade - (ARPB)

i€ardo José Andrade Leite Viana
; e Administragdo e Financas - (AETQ)

De acordo — Conselho Deliberativo e Brasilia (DF), 20 de dezembro de 2012.

v \
dem| yl ndes da S|Iva Ma aria Falkenbach Rosa
Presidente Membro do Conselho

Antbrtio Sé Carvalho Turra iana Aparecida/Silva
embro do Conselho Membro Nato do Conselho
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Anexo a Politica de Investimentos do Plano de Beneficios da POUPREV

Quinquénio 2013-2017
INFORMAGOES PREVIC

PARTICIPACAO . PLANO/SEGMENTO INDEXADOR : INDEXADORES | TXJUROS

100,0% PLANO 100% INPC 5,0
61,9% RENDA FIXA 100% IPCA 4,0
22,9% RENDA VARIAVEL 100% IBOVESPA 4,5
0% IMOVEIS - - -
8,5% EMP. E FINANCIAMENTOS 100% INPC 9,0
6,7% INVEST. ESTRUTURADOS 100% IFM -
0% INVEST. NO EXTERIOR - - -

Ndmero da Ata que aprovou a Politica de investimentos: 32 ordinaria de 2012
Data da aprovacdo pelo Conselho Deliberativo 20/12/2012

Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado CPF 434.027.041.53 — Nome: Ricardo
José Andrade Leite Viana — CARGO: Diretor de Administracio e Finangas — PERIODO:
01/01/2013 a 31/12/2013

SEGMENTO . CARGO = PERIODO

PLANO * * * %
RENDA FIXA “ 7 p -
RENDA VARIAVEL “ « « p
IMOVEIS “ “ P p
EMP. E FINANCIAMENTOS “ “ p p
INVEST. ESTRUTURADOS “ “ « p
INVEST. NO EXTERIOR “ “ P p
* QUALIFICADO ACIMA.

{ X') Risco de Mercado

( X} Risco Legal
( X'} Risco de Liquidez ( X') Risco Operacional
{ X' ) Risco de Contraparte ( ) Outros
Realiza apregamento de ativos financeiros? (x) Sim ( ) Ndo Disp&e de Manual (x)
Possui modelo proprietdrio de risco? (x) Sim ( ) Nao Disp&e de Manual (x)
Realiza estudos de ALM? (x) Sim ( ) N&do

Observag¢Bes: parte da avaliagdo dos controles de risco é terceirizada para uma consultoria
especializada, a RiskOffice.




SEGMENTO | Minimo (%) = Maximo (%) |  Alvo (%)

RENDA FIXA 81,6% 49,7% 61,9%
RENDA VARIAVEL 18,4% 27,5% 22,9%
IMOVEIS - - 0%
EMP. E FINANCIAMENTOS 0% 15,0% 8,5%
INVEST. ESTRUTURADOS 0% 15,0% 6,7%
INVEST. NO EXTERIOR - - 0%
Observa os principios de responsabilidade socioambiental? { )Sim (x)Nao
Utiliza Derivativos? {x)Sim ( )Nao
Realiza a avaliagdo prévia dos riscos envolvidos? {x)Sim ( )Ndo
Possui sistema de controles internos? {(x)Sim ( )Nao

Observagdes:

O plano possui Perfis de Investimentos? { )Sim (x) Nao

Observagdes: Implantagdao em estudo.

Emissor i Minimo (%) Maximo (%) N3o se aplica
Tesouro Nacional 0% 100%
Instituicdo Financeira 0% 20%
Teso‘uro Estadual ou 0% 10%
Municipal
Cia Aberta Registro na CVM
Organismo Multilateral 0% 10%
Companhia Securitizadora 0% 10%
Patrocinador do Plano 0% 10%
FIDC/FICFIDC 0% 10%
Fundos de indice
Referénciado em Cesta de 0% 10%
AcGes de Cia. Aberta
SPE 0% 10%
FI/FIC Classificados como
Investimentos Estruturados 0% 10%

Observagoes:




Emissor

% do capital votante de

uma mesma Cia. Aberta

Minimo (%)
0%

Maximo (%

10%

i N3o se aplica

)

% do capital total de uma
mesma Cia. Aberta ou de
uma mesma SPE

0%

10%

% do PL de uma mesma
Instituicdo Financeira

0%

5%

% do PL de Fundo de indice
Referenciado em Cesta de
acoes de Cia. Aberta

0%

5%

% do PL de Fundo de
Investimento  classificado
no Segmento de
Investimentos Estruturados

0%

10%

% do PL de Fundo de
Investimentos classificados
no Segmento de
Investimentos no Exterior

% do PL de Fundos de
indice no Exterior
negociados em Bolsa de
Valores no Brasil

% do Patrimobnio Separado
de Certificados de
Recebiveis com Regime
Fiducidrio

0%

10%

Observacgdes:

Emissor . Minimo (%) = Méximo (%) | Ndo se aplica
% de uma mesma série de
titulos ou valores 0% 20%
mobiliarios
% de uma mesma classe ou
0% 20%

série de cotas de FIDC

% de um mesmo
empreendimento
imobilidrio

Observagdes:




SEGMENTO - 1°Sem2012 | 2013

PLANO 12,77% 6,97% 11,5%
RENDA FIXA 16,79% 7,08% 9,6%
RENDA VARIAVEL (10,28)% 4,36% 15,3%
INVEST. ESTRUTURADOS 0,73% 5,53% 11,2%
INVEST. NO EXTERIOR - - -
IMOVEIS - - -
OP. COM PARTICIPANTES 16,25% 6,96% 15,0%

Observagdes:

2011: investimentos estruturados iniciaram em Dez/2011.
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