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1 Introducgao

A POUPREV é uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar, constituida na forma da
legislagdo pertinente em vigor, de cardter ndo econbémico e sem fins lucrativos, com
autonomia administrativa e financeira. Sua fungdo é administrar e executar planos de
beneficios de natureza previdencidria. A modalidade do Plano Administrado pela POUPREV é
de contribui¢do variavel.

Conforme estabelece a Lei Complementar 109/2001 e Resolu¢io CMN n2 3792/2009" que
contém as diretrizes de aplicagdo dos Recursos Garantidores dos Planos de Beneficios
administrados pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC), devem
definir a Politica de Investimentos para cada um dos planos administrados pelas entidades.

2 Governanca Corporativa

A adocgdo das melhores praticas de Governanga Corporativa garante que os envolvidos no
processo decisorio da Entidade cumpram seus codigos de conduta pré-acordados a fim de
minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Com as responsabilidades bem definidas pela Administragdo da entidade, compete a
Diretoria Executiva a elaboracdo da Politica de Investimentos, devendo submeté-la para
aprovagdo ao Conselho Deliberativo, principal agente nas definicGes das politicas e das
estratégias gerais da Entidade. Ao Conselho Fiscal cabe o efetivo controle da gestdo da
Entidade, de acordo com o Art. 199, da Resolugdo CGPC n.2 13, de 12 de outubro de 2004 e
deve emitir relatério de controle interno em periodicidade semestral sobre a aderéncia da
gestdo de recursos as normas em vigor e a esta Politica de Investimento.

Esta estrutura garante a adogdo das melhores praticas de governanga corporativa,
evidenciando a segregacdo de fungGes adotada inclusive pelos érgdos estatutarios.

Esta Politica de Investimento (Pl) estabelece os principios e diretrizes a serem seguidos na
gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a
administragdo desta entidade, visando atingir e preservar o equilibrio atuarial e a solvéncia.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislagdo aplicavel’, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas
neste documento.

! Lei Complementar 109/2001, que dispde sobre o Regime de Previdéncia Complementar e outras providéncias, determina que o
responsdvel por regular as diretrizes para 2 aplicacdo dos recursos dos planos de beneficios serd o Conselho Monetario Nacional,
responsavel pela publicagdo da Resolugdo CMN n2 3792/2008, contendo as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores dos planos de
beneficios administrados pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC). Nela determina que as entidades fechadas de
previdéncia complementar devem definir a Politica de Investimentos para cada um dos planos por ela administrados.

2
Resolucdo No 3.792, de 24 de setembro de 2009, do Conselho Monetario Nacional, que "dispde sobre as diretrizes de aplicacdo dos
recursos garantidores dos planos administrados pelas EFPC".
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2.1 Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos da Entidade é formado pelos membros da Diretoria Executiva e
pelo Assessor da Diretoria de Administracdo e Finangas.O fato de em sua composi¢do
estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas permite que o0 mesmo seja responsavel
por zelar pela implementacdo desta Politica de Investimentos e realizar recomendacoes
junto ao Conselho Deliberativo. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas
externos para auxiliar em decisdes mais complexas ou de volumes mais representativos.

A adogdo de Comité de Investimento é considerada uma boa pratica de mercado, sendo
outra instancia de decisdo.

2.2 Estrutura de Governancga e Organizacional

As decisdes de investimentos sdo aprovadas pelo Comité de Investimentos e as al¢adas
estdo definidas em seu regimento interno.

3 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica buscam garantir, ao
longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio
entre ativos e passivos do Plano, bem como procuram evitar a exposi¢do excessiva a riscos
para os quais os prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos
objetivos do Plano.

Esta Politica de Investimentos entrard em vigor em 12 de janeiro de 2014. O horizonte de
planejamento utilizado na sua elaboragdo compreende o periodo de 60 (sessenta) meses
que se estende de janeiro de 2013 a dezembro de 2017, conforme especifica a Resolucdo
CGPC N2 7, de 4 de dezembro de 2003

Esta Politica estd de acordo com a Resolugdo CMN 3.792 mais especificamente em seu
Capitulo 5-“Da Politica de Investimentos”, que dispde sobre parametros minimos como
alocacdo de recursos e limites, utilizagcdo de instrumentos derivativos, taxa minima atuarial
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ou indices de referéncia do Plano, as metas de rentabilidade, metodologias adotadas para o
aprecamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, além dos principios de
responsabilidade socioambiental adotados.

Em havendo mudangas na legislacdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Pl e os seus procedimentos serdo
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicdo
desnecessdria a riscos. Caso seja necessdrio, deve ser elaborado um plano de adequacdo,
com critérios e prazos para a sua execucdo, sempre com o objetivo de preservar os
interesses do Plano.

Se nesse plano de adequac¢do o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposigGes
transitdrias da nova legislacdo for excedido, a Entidade deverd realizar consulta formal ao
6rgdo regulador e fiscalizador de acordo com a Instrugdo Normativa da PREVIC n2 4, de 6 de
jutho de 2010 que disciplina o encaminhamento de consultas a Superintendéncia Nacional
de Previdéncia Complementar — PREVIC.

4 Plano de Beneficios

4.1 Identificacéo do Plano de Beneficios

Esta Politica de Investimento apresenta as diretrizes para a aplicagdo dos recursos
garantidores do Plano administrado pela POUPREV cujas principais caracteristicas sdo:

e Modalidade do Plano: Contribuigdo Variavel (CV)
e CNPB: 1999004965

e Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB)®: Alderi Gomes da Silva
(Diretora de Seguridade)

o Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)*: Ricardo José Andrade
Leite Viana (Diretor de Administracdo e Finangas)

5 A Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagdo assim
como os limites legais observados por segmento na data 29/11/2013:

? CGPC 18, de 28 de marco de 2006 que trata “Sem prejuizo da responsabilidade do patrocinador ou do instituidor, a adog3o e aplicacdo
das hipéteses biométricas, demograficas, econdmicas e financeiras sdo de responsabilidade dos membros estatutdrios da EFPC, na forma
de seu estatuto, a qual devera nomear, dentre os membros de sua Diretoria Executiva, administrador responsavel pelo plano de beneficios.

* O Capitulo It da Resolugio CMN 3792 que trata “DAS DIRETRIZES PARA APLICACAO DOS RECURSOS PELOS ADMINISTRADORES” possui em
seu Artigo 72 a seguinte orientagdo:“A EFPC pode designar um administrador estatutdrio tecnicamente qualificado (AETQ) para cada
segmento de aplicacdo previsto nesta Resolucéo.”
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o , LIMITE LEGAL (Resolugdo
SEGMENTO , _ B o

. CARTEIRA

Renda Fixa 100% 73,1%
Renda Variavel 70% 12,6%
Investimentos Estruturados 20% 6,4%
Investimentos no Exterior 1 10% 1,0%
Imoveis ‘ 8% 0,0%
Operagoes com Participantes 15% 7,9%

6 Cendério EconGmico

O ano de 2013, no acumulado de janeiro a novembro, apresentou perdas generalizadas para
os portfélios dos fundos de pensdo. Os dois principais segmentos investidos — renda fixa e
renda variavel — tiveram resultados negativos significativos, o que impediu que quase a
totalidade das entidades nao atingisse suas metas para 0 ano, mesmo as que possuem
carteiras bem diversificadas.

Para 2014, de acordo com o boletim Focus do Banco Central, a previsdo é de inflagdo maior,
juros maiores e PIB menor. Esse cendrio pessimista deve prejudicar os investimentos da
carteira do PLANO, mas pode beneficiar os do Programa de Gestdo Administrativa - PGA.

IPCA 5,8% 5,9%
SELIC 10,0% 11,0%
PIB 2,5% 2,1%

Fonte: Relatério Focus Banco Central ~29/11/2013

O cendrio base (menor otimismo) estad aderente ao sugerido pela consultoria Riskoffice, em
que desestimula os investimentos em renda variavel e concentra maior alocagdo na renda
fixa, especialmente nos fundos multimercados do segmento estruturado.

6.1 Fluxo de caixa

O fluxo de caixa (previdencial) projetado indica entradas liquidas préximas de RS 50 milhdes.
E um nidmero relevante, dado o atual patrimdnio da POUPREV (RS 154 milhaess).

3 Projecdo para Dez/2013 do saldo dos investimentos PLANO.
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INVESTIMENTOS FLUXO PREVID. SALDO
Entradas Saidas* Entradas * Saidas (acumulado
(3.000,0) 1.142,0 (100,0) 9.542,0
- 1.150,0 | (100,0) 10.592,0
- 1.158,0 | (100,0) 11.650,0
- 1.166,0 (100,0) 18.716,0
- 1.174,0 {(100,0) 21.990,0
- 1.182,0 (100,0) 23.072,0
- 1.190,0 (100,0) 26.062,0
- 1.199,0 {100,0) 29.061,0
- 1.207,0 (100,0) 37.368,0
- 1.295,0 (100,0) 40.363,0
- 2.607,0| (200,00 | 44.670,0
) .683,0

MES

* Fonte: orcamento 2014 // valores em RS mil

Em um cendario econdmico menos otimista, em que a taxa de juros reais permaneceriam em
patamares elevados, essa geracdo mais robusta de caixa — RS 30 milhdes de vencimentos de
ativos ao longo de 2014 — podera ser positiva a POUPREV, pois a Fundagdo conseguiria,
nesse panorama, reinvestimentos em taxas atrativas, mantendo um bom retorno médio da
carteira.

7 Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicacao

A Supervisdo Baseada em Riscos apresentada pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar - PREVIC verifica a exposicdo a riscos e os controles sobre eles exercidos,
atua de forma prudencial sobre as origens dos riscos e induz uma gestdo proativa das
entidades. A analise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em
cendrios futuros, contribuem para a formagdo de uma visdo ampla do sistema de
previdéncia complementar fechado e do ambiente em que este se insere, visando assim a
estabilidade e a solidez do sistema.

A modalidade do plano de beneficios, seu grau de maturacdo, suas especificidades e as
caracteristicas de suas obriga¢Ges, bem como o cenario macroecondmico, determinam as
seguintes diretrizes dos investimentos: as metas de resultado do plano de beneficios e dos
segmentos de aplicacdo; a alocagdo dos recursos nos diversos segmentos; os limites
méaximos de aplicacdo em cada segmento e ativo; os indexadores e prazos de vencimentos
dos investimentos; a escolha por ativos que possuem ou ndo amortizagdes ou pagamento de
juros periddicos; dentre outros.

7.1 Expectativas de Retorno

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cendrio econémico
gue deve levar em consideragdo as possiveis variagbes que os principais indicadores podem
sofrer, mensuradas por meio de um modelo estocastico que observa a volatilidade histérica
apresentada por eles para estimar as possiveis variagcoes, dada uma expectativa de retorno.
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A correlacdo entre os ativos que ja se encontram na carteira e 0s que sdo passiveis de
aplicagcdo também é uma varidvel importante para esta defini¢do.

O resultado desta andlise encontra-se no quadro abaixo, que demonstra a expectativa de
retorno da Entidade em relagdo a cada segmento de aplicagdao, bem como os compara com o
que observado nos Ultimos periodos.

Consolidado 16,3% 1,4% 10,48%
Renda Fixa 16,0% 2,7% 9,08%
Renda Variavel 14,3% -8,5% 14,74%
Investimentos Estruturados 16,3% -5,0% 13,42%
Investimentos no Exterior - - . 14,74%
Imoveis - - 10,33%
Operagdes com Participantes 14,8% 6,7% 10,33%

7.2 Passivo

O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela identificacdo do
passivo, que pode consistir em obrigagGes futuras ou expectativas de retorno, de acordo
com os tipos de plano de beneficios. A avaliacido do risco atuarial integrada aos
investimentos tem como objetivo assegurar os padrdes de seguranga econdmico-financeira,
com fins especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o equilibrio dos planos de
beneficios administrados.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestdo conjunta entre ativos e passivos torna
este topico de extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos esta
condizente com as necessidades do fluxo de pagamento da Entidade.

Tomando como referéncia os meios para realizar a Supervisao Baseada em Riscos, o Estudo
de ALM- Asset Liability Management (gerenciamento de ativos e passivos) busca oferecer
uma solucdo mais adequada para definicdo de regras que objetivam a preservacdo do
equilibrio e da solvéncia dos planos tendo como foco a gestdo de riscos com base na
compreensdo dos fatores determinantes no resultado de um plano.

A Resolucdo CNPC N¢ 09, de 29 de novembro de 2012, que estabelece parametros técnico-
atuariais para estruturagdo de plano de beneficios, complementada pela INSTRUCAO PREVIC
N¢ 01, de 12 de abril de 2013, corrobora com esta questdo quando determina que as EFPCs
passem a informar a duration do ativo e do passivo do plano de beneficios.

Duration do Passivo: 15,51 anos

Duration do Ativo: 977 dias uteis
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7.3 Limites por segmento

A tabela a seguir apresenta a alocagdo-objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugdo CMN n2 3792/2009. Essa alocagdo foi definida com base
em estudo de macroalocagdo de ativos, elaborado com o intuito de determinar a alocagdo
estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento que melhor
reflita as necessidades do passivo. Esta defini¢do estd em linha com os itens 54 e 55 do Guia
de Melhores Praticas para Investimentos PREVIC.

Renda Fixa 95,00%
Renda Variavel 5,00% 15,00%
Investimentos Estruturados 0,00% 15,00%
Investimentos no Exterior 0,00% 7,50%
Imoveis 0,00% 0,00%
Operacoes com Participantes 0,00% 15,00%

A alocagdo objetivo foi definida considerando o cendrio macroeconémico e as expectativas
de mercado vigentes quando da elaboracdo desta Politica de Investimento, conforme
descrito no item anterior.

8 Limites

Na aplicagdo dos recursos, o Plano observa os limites estabelecidos por esta Politica de
investimentos e pela Resolucdo CMN N2 3.792, conformes tabelas abaixo.

8.1 Por modalidade de investimento

Renda Fixa ‘ ‘ S 100% V B 95%
Titulos da divida mobilidria federal 100% 95%
Ativos de renda fixa, exceto titulos da divida mobilidria federal 80% 80%
Letras Financeiras (LF), Certificados de Depésito Bancario (CDB) e Depdsitos a Prazo com Garantia Especial (DPGE) 80% 80%
Debéntures ) 80% 80%
Notas Promissérias 20% 20%
Cédulas de crédito bancdrio (CCB) € certificados de cédulas de crédito bancario (CCCB) 20% 20%
Notas de crédito & exportago (NCE) e cédulas de crédito a exportagao (CCE) : o 20% 20%
Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC) e de fundo de cotas de FIDCs k 20% 20%
Certificados de recebiveis imobifidrios (CRI) 20% 20%
Cédulas de crédito imobiliario (CCI) 20% 20%
Titulos do agronegdcio (CPR; CDCA; CRA e Warrant Agropecuario) B 20% 20%
Demais titulos e valores mobilidrios (exceto debéntures) de companhias abertas, exceto de securitizadoras 20% 20%
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Renda Variavel 70% 15%
Acdes de companhias abertas admitidas & negociagao no segmento Novo Mercado da BM&FBovespa 70% 15%
Agdes de companhias abertas admitidas a negociagdo no segmento Nivel 2 da BM&FBovespa 60% 15%
Acdes de companhias abertas admitidas & negociagao no segmento Bovespa Mais da BM&FBovespa 50% 15%
Agdes de companhias abertas admitidas & negociagao no segmento.Nivel 1 da BM&FBovespa a45% 15%
Agdes sem classificagdo de govemanca corporativa + cotas de fundos de indices de agé‘eé (ETFs) 35% 15%
Titulos e valores mobilidrios de emissédo de Sociedades de Propdsito Especifico (SPEs) 20% 15%
Debéntures com part. nos lucros + Cert. Potencial Adicional de Construgdo + Crédito de Carbono + Quro 3% 3%
Investimentos estruturados ' 20% 20%
Fundos de participagdo 20% 20%
Fundos Mtuos de Investimentos em Empresas Emergentes 20% 20%
Fundos Imobilidrios 10% 10%
Fundos multimercado cujos regulamentos observem exclusivamente a legislagéo estabelecida pela CVM 10% 10%
Investimentos no exterior » 10% 10%
Iméveis 8% 8%
Opgmgées com participantes 15% 15%
8.2 Alocagdo por Emissor
RLOCACAD PO )
p PO :

Tesouro Nacional 100% 100%
Instituigao financeira autorizada a funcionar pelo.Bacen 20% 20%
Tesouro Estadual ou Municipal 10% 10%
Companhias aberias com registro na CVM 10% 10%
Organismo multifateral 10% 10%
Companhias securitizadoras 10% 10%
Patrocinador do Plano de Beneficios 10% 10%
FIDC/FICFIDC 10% 10%
Fundos de indice Referenciado em Cesta de Agdes de Companhias Abertas 10% 10%
Sociedades de Propdsito Especifico - SPE 10% 10%
FI/FIC Classificados no Segmentos de Investimentos Estruturados 10% 10%

8.3 Concentracdo por Emissor

e ST : ~ UMITES
ONCENTRACAO POR EMISSOR e
% do capital votante de uma mesma Cia. Aberta
% do capital total de uma mesma Cia. Aberta ou de uma mesma SPE 25% 25%
% do PL de uma mesma Instituigdo Financeira 25% 25%
% do PL de Fundo de Indice Referenciado em Cesta de agGes de Cia. Aberta 25% 25%
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% do PL de Fundo de Investimento classificado no Segmento de Investimentos Estruturados 25% 25%
% do PL de Fundo de Investimentos classificados no Segmento de Investimentos no Exterior 25% 25%
% do PL de Fundos de indice no Exterior negociados em Bolsa de Valores no Brasil 25% 25%
L% do Patriménio Separado de Certificados de Recebiveis com Regime Fiduciario 25% 25%

8.4 Concentracdo por Investimento

% de uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios

25%

25%

% de uma mesma classe ou série de cotas de FIDC

25%

25%

% de um mesmo empreendimento imobiliario

25%

25%

9 Derivativos

As operagdes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados os limites, restri¢des e
demais condicOes estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 3.792 e regulamentagOes
posteriores.

O controle da exposi¢do em derivativos sera feito por meio do monitoramento:
e dos niveis de margem depositada como garantia de operacdes com derivativos; e
e das despesas com a compra de opgoes.

O controle da exposicdo a derivativos deve ser realizado individualmente por veiculo de
investimento. Os limites devem ser medidos em relagado as alocagdes em:

o Titulos da divida pUblica federal;
e Titulos de emissdo de instituicdes financeiras (CDB, RDB, DPGE, etc); e
e Acdes integrantes do indice Bovespa.

A soma dos investimentos nesses ativos deve ser considerada como denominador na conta
da exposigdo, que devem respeitar os seguintes limites:

e Até 15% (quinze por cento) de depdsito de margem para operagdes com derivativos;

e Até 5% (cinco por cento) de despesas com compra de opgdes.

10 Aprecamento de ativos financeiros
Os titulos e valores mobiliarios adquiridos na vigéncia desta Politica — sejam integrantes das

carteiras e fundos de investimentos, exclusivos ou ndo — devem ser marcados a valor de
mercado, de acordo com os critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA.
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A marcagdo a mercado traz mais transparéncia para o valor do patrimonio dos Participantes,
bem como minimiza o risco de transferéncia indevida de riquezas nos eventos de entradas e
saidas (de inscritos) do Plano.

A POUPREV, contudo, podera contabilizar titulos que mantera até o vencimento e que, do
mesmo modo, considera alocar em perfis especificos, como o de Assistidos, pelo método
chamado de marcacdo na curva.

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificacbes dos ativos
adotados pela EFPC (para negociagdo ou mantidos até o vencimento), observado
adicionalmente o disposto na Resolugao CGPC N2 04, de 30 de janeiro de 2002.

O método e as fontes de referéncia adotados para apregamento dos ativos pela Entidade
sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de
Aprecamento do Custodiante.

E recomendando que todas as negocia¢des sejam realizadas por meio de plataformas
eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando a maior transparéncia e
maior proximidade do valor real de mercado.

De acordo com o Manual de Boas Praticas da PREVIC “A verificagdo do equilibrio econémico
e financeiro dos planos de beneficios depende da precificacio dos ativos, ou seja, é preciso
que a entidade busque, diretamente ou por meio de seus prestadores de servigos, modelos
adequados de apregamento. A forma de avaliagdo deve seguir as melhores praticas do
mercado financeiro na busca do preco justo, considerando-se ainda a modalidade do plano
de beneficios”.

O controle da marcagdo dos papeis € feito por meio de relatérios gerados mensalmente por
consultores contratados.

11 Benchmarks por segmento e metas de rentabilidade/atuarial

A Resolucdo CMN N2 3.792 exige que as entidades fechadas de previdéncia complementar
definam indices de referéncia (benchmarks) e metas de rentabilidade para cada segmento
de aplicagdo.

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de
aplicacdo o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é,
para horizontes mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice
estd sujeito as variagbes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos
investimentos realizados em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta
que pode apresentar menor volatilidade e maior aderéncia aos objetivos do Plano.
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PLANO INPC + 4,5% a.a. INPC +4,5% a.a.
Renda Fixa 75%CDI + 25%IMA-B INPC + 6,4% a.a.
Renda Variavel IBOVESPA INPC + 8,67% ao ano
Investimentos Estruturados IFM INPC + 7,43% ao ano
Investimentos no Exterior MSCI GLOBAL INPC + 8,67% ao ano
Imoveis INPC + 4,5% a.a. INPC + 4,5% a.a.
Operag¢des com Participantes INPC + 8,0% a.a. INPC + 8,0% a.a.

12 Mandatos

A despeito da organizacdo de seus investimentos baseada nos segmentos propostos pela
legislacdo  aplicavel, a Entidade adota a estrutura gerencial de mandatos para o

monitoramento de seus investimentos.

Um mandato pode ser entendido como a consolidagdo de investimentos com caracteristicas
semelhantes em termos de risco, rentabilidade esperada, prazo etc. Além de servir de
referéncia para a gestdo dos recursos, tal estrutura de investimentos serve como parametro

para o controle e monitoramento dos riscos financeiros inerentes a cada mandato.

O quadro a seguir apresenta a estrutura de mandatos adotada, com seus respectivos
benchmarks. Os indices de referéncia e as metas de rentabilidade estabelecidas
anteriormente, para cada segmento, representam uma estimativa da consolidagdo dos
mandatos.

RENDA FIXA 1IFM-1

ALM Carteira de Titulos
MULTIMERCADO ESTRUTURADO IFM
RENDA VARIAVEL IBOVESPA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR MSCI GLOBAL

13 Gestdo de Risco

Em linha com o que estabelece o Capitulo Ill, “Dos Controles Internos e de Avaliagdo de
Risco”, da Resolugdo CMN N2 3792/2009, este topico estabelece quais serdo os critérios,

pardmetros e limites de gestdo de risco dos investimentos.

Reforcado pelo Guia de Melhores Praticas da PREVIC a verificagdo e controle dos riscos
inerentes a gestdo do plano de beneficios devem ser realizados de forma proativa pela

° Expectativa de rentabilidade
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Entidade, estabelecendo os alicerces para a implementagdo do modelo de Supervisdo
Baseada em Risco.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a analise dos principais riscos destacando a
importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e
monitorar os riscos, aos quais os recursos do Plano estdo expostos, entre eles os riscos de
crédito, de mercado, de liquidez, atuarial, operacional, legal, sistémico e terceirizagdo.

A definigao dos limites de riscos depende de alguns fatores, como: definicdo das formas de
medir e comunicar sobre o volume de risco (VaR, B-VaR, Duration, GAP, etc.).

Como a estrutura de investimentos de um plano pode atribuir a discricionariedade de parte
da administracdao dos recursos a terceiros contratados, o controle de alguns dos riscos
identificados serd feito pelos préprios gestores externos, por meio de modelos que devem
contemplar, no minimo, os itens e parametros estabelecidos neste documento.

Esse topico disciplina, ainda, o controle de riscos referente ao monitoramento dos limites de
alocagdo estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 3792/2009 e por esta Politica de
Investimento.

13.1 Risco Integrado

A Resolugdo CMN N2 3792/2009 permite as fundacdes a substituicio da Divergéncia N3o
Planejada (DNP) por um modelo préprio de risco. A POUPREVoptou por utilizar um modelo
proprio de gestdo de risco’, contudo continuou calculando a DNP.

A identificacdo dos riscos e a observancia dos controles apresentados passam a ser a
primeira etapa para implementacdo de uma matriz de riscos pela Entidade.

) .. | . |
80,00 - :

¥ Risco Atuarial
#Risco de Crédito
4 Risco de Imagem

X Risco de Liquidez

8
iMpacTo 3

¢ Riscode Mercado
4000 4 Risco de Terceirizagso
! Risco Estratégico

~Risco Legal
~ Risco Operacional
2000 13

0,00 20,00 40,00 60,00 80,00 100,00
FREQUENCIA

” Modelo proposto e calculado (mensalmente) pelo Riskoffice

(%,

SN
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80,00

3 Risco Atuarial

% Risco de Crédito
cooe 4 Riscode Imagem

X Risco de Liquidez

X Risco de Mercado

# Riscode Terceirizagio |
« Risco Estratégico :
~ Risco Legal

Risco Operacionat

0,00 20,00 40,00 60,00 80,00 100,00

Conforme podemos observar, a matriz acima representa uma média da relagao entre
frequéncia e impacto para cada um dos riscos abordados neste documento. Dentro de uma
amostra representativa da Industria de Fundos de Pensdo, as Entidades devem apresentar
controles eficientes que permitam reduzi-los, em especial os que apresentam maior impacto
e maior frequéncia (drea vermelha).

Para minimizar possiveis onus financeiros decorrentes da ndo observancia destes riscos,
foram definidos determinados modelos de mensuragdo, descritos de forma mais detalhadas
nos capitulos seguintes.

13.2 Risco Atuarial

Entende-se por risco atuarial aquele decorrente das obriga¢Oes da Entidade para com seus
participantes.

O monitoramento desse risco é feito a partir da avaliagdo do passivo atuarial do Plano,
quando cabivel, e também a partir da realizagdo de simulagdo dos valores de beneficios
(tanto dos atuais aposentados como futuros) que deve ser pago ano a ano, descontado do
valor das contribuicGes a serem recebidas (desembolsos anuais) utilizando a metodologia
estocastica.

A ideia central da metodologia é tratar os eventos relevantes para determinagdo do passivo
liguido como variadveis, cuja evolugdo temporal é modelada separadamente. O efeito das
variaveis (mortalidade de vélidos, mortalidade de invalidos, entrada em invalidez, natalidade
e estado civil) é o que determina o passivo liquido.

A partir da modelagem das possiveis evolu¢des das premissas atuariais sdo utilizadas as
mesmas para gerar diversos fluxos de caixa (beneficios e contribui¢des) futuros. Todos os
eventos que impactam no passivo do Plano s3o binomiais e o processo de simulacdo ird
definir sequencialmente (por sorteio) a ocorréncia desses eventos para cada participante e
respectivo grupo de dependentes (de acordo com a probabilidade esperada) até que cessem
os direitos com relagao ao Plano.

Depois de simular os direitos de todos os Participantes, agregam-se os resuitados e obtém-
se uma simulagao completa do fluxo de caixa do Plano como um todo. O cédlculo da Reserva
Matematica para acompanhamento é feito por meio do valor presente dos fluxos de caixa
futuros (simulados).
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Com a adogao da metodologia descrita acima é possivel encontrar a Reserva Matematica e a
consequente Provisao Matematica. Desta forma o passivo estda mensurado, com isto basta
verificar a relagdo do que ha em ativos contabilizados na carteira, para se ter uma ideia de
como esta a solvéncia do Plano.

Ativo Total do Plano
Provisiao Matematica

Razao de Solvéncia =

O acompanhamento da Solvéncia é essencial, uma vez que permite estabelecer o quanto é
necessario de retorno para se estabelecer o equilibrio do Plano.

Este retorno adicional pode ser dado por intermédio do célculo do spread necessario em
relagao a uma carteira que melhor representa as necessidades do fluxo do passivo. A isto
chamamos Benchmark Atuarial.

13.2.1 Benchmark Atuarial

Conforme descrito anteriormente o Benchmark Atuarial consiste na carteira 6tima de ativos
que apresentam um fluxo de pagamento adequado as necessidades do passivo. Como
premissa adota-se que esta carteira tenha o menor risco possivel, para isso é necessaria a
escolha de ativos que apresentem a menor probabilidade de default. Desta forma sua
composig¢ao serd basicamente de titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional.

O fato de serem ativos disponiveis no mercado e sujeitos a variagdes no preco faz com que
seja necessaria a andlise dos riscos decorrentes destas variaveis, o que vamos observar no
tépico a seguir: “Risco de Mercado”.

No entanto hd uma particularidade nesta carteira o fato de ela representar o passivo e suas
variagdes, o que nos permite assumir que se trata de objetivo a ser alcangado e, portanto o
novo benchmark do plano (indice de referéncia).

O modelo de Asset Liability Management (ALM) foi elaborado pela consultoria Riskoffice e
apontou, para a POUPREV, que o fluxo de entradas e saidas da Fundagdo ainda sera positivo
até meados de 2045/2050.

13.3 Risco de Mercado

Segundo o Art. 13 da Resolugdo CMN N2 3792/2009, as entidades devem acompanhar e
gerenciar o risco e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de
modelo que limite a probabilidade de perdas maximas toleradas para os investimentos.

Em atendimento ao que estabelece a legislacdo, o acompanhamento do risco de mercado
serd feito por meio do Value-at-Risk (VaR), que estima, com base nos dados historicos de
volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, a perda esperada.

Também serd utilizado o Benchmark Value-at-Risk (B-VaR), modelo que aponta, com um
grau de confianga e para um horizonte de tempo pré-definido, qual a perda esperada em
relagdo a carteira tedrica do indice de referéncia.
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Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos topicos a seguir foram definidos
com diligéncia, mas estdao sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos estatisticos frente a
situacdes anormais de mercado.

13.3.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do
Value-at-Risk (VaR), com o objetivo da Entidade controlar a volatilidade da cota do Plano de
Beneficios. Este serd calculado com os seguintes parametros:

¢ Modelo: ndo paramétrico.
e Intervalo de Confianca: 95%.

e Horizonte: 21 dias uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

Consolidado NA 6,00% 21 dias

13.3.2 Benchmark-VaR

Para os investimentos em mandatos ou para a carteira que tenha como objetivo o
Benchmark Atuarial, o controle de risco sera feito por meio do B-VaR, um modelo indicado
para avaliar a aderéncia da gestdo. Ele pode ser entendido como uma medida da diferenca
entre o retorno esperado do fundo ou carteira em relacdo ao retorno esperado para o
benchmark definido.

O célculo do B-VaR considerara:
e Modelo: ndo paramétrico.

e Intervalo de Confianga: 95%.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

RENDA FIXA - Fundos IFM-1 2,00% 21 dias
MULTIMERCADO ESTRUTURADO IFM 2,70% 21 dias
RENDA VARIAVEL IBOVESPA 6,75% 21 dias
INVESTIMENTO NO EXTERIOR MSCI GLOBAL 7,20% 21 dias

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados por intermédio da expectativa de
retorno definida no cendrio para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para
que se obtenha um equilibrio entre o passivo e o ativo. A relacdo entre retorno e risco é uma
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das premissas inseridas neste modelo de mensuragdo que ainda conta com a definicdo do
horizonte de tempo e do intervalo de confianga utilizado.

13.3.3 Andlise de Stress

A avaliagdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cendrios de
stress, que podem considerar mudangas bruscas em varidveis importantes para o
aprecamento dos ativos, como taxas de juros e precos de determinados ativos.

Embora as projecGes considerem as variagdes histéricas dos indicadores, os cendrios de
stress ndo precisam apresentar relagao com o passado, uma vez que buscam simular futuras
variagOes adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os seguintes
parametros:
e Cenédrio: BM&F

o Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do célculo do valor a
mercado da carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda que
isso pode gerar.

Cabe registrar que essas andlises ndo sdo parametrizadas por limites, uma vez que a
metodologia considerada pode apresentar variagdes que ndo implicam, necessariamente,
em possibilidade de perda. O acompanhamento terd como finalidade avaliar o
comportamento da carteira em cenarios adversos para que os administradores possam,
dessa forma, balancear melhor as exposic¢oes.

13.4 Risco de Crédito

13.4.1 Abordagem Qualitativa

O risco de crédito dos investimentos do Plano serd avaliado com base em estudos e andlises
elaborados pela prépria Entidade ou contratados junto a prestadores de servico.

A POUPREYV utilizara para essa avaliagdo os ratings atribuidos por agéncia classificadora de
risco de crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo enquadrados em duas categorias:

e Grau de investimento;

e Grau especulativo.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de
acordo com suas caracteristicas.

Titulos emitidos por instituigdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por institui¢do financeira X
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Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas
classificagOes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e
se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo minima

apresentada na tabela a seguir.

a) Grau de Investimento - nivel A

PRAZO - Longo prazo Curto prazo Longo prazo Curto prazo
Standard & Poors brAA- brAA- brA-2 brAA- brA-2
Moody's Aa3.br Aa3.br BR-2 Aa3.br BR-2
Fitch Ratings AA-(bra) AA-(bra) F2(bra) AA-(bra) F2(bra)

b) Grau de Investimento - nivel B

Ativos com notas menores que as da tabela anterior, mas iguais ou maiores que as da

tabela a seguir:

PRAZO Longo prazo Curto prazo Longo prazo Curto prazo
Standard & Poors brBBB- brA-3 brBBB- brA-3
Moody’s Baa3.br BR-3 Baa3.br BR-3
Fitch Ratings BBB-(bra) F3(bra) BBB-(bra) F3(bra)

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas nas
tabelas serao enquadrados na categoria grau de investimento A ou B, desde que observadas
as seguintes condigoes:

e Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificagdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria
grau especulativo;

e Caso duas agéncias elegiveis classifiguem o mesmo papel, serad considerado, para fins
de enquadramento, o pior rating;

e O enquadramento dos titulos serda feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicagOes a Politica de Investimento.

13.4.2 Abordagem Quantitativa

Com base nos ratings definidos no item anterior, a POUPREV monitorara a perda maxima
esperada da carteira, calculada por meio-da probabilidade de default de cada operagdo.

O principal objetivo sera estimar a probabilidade de uma contraparte entrar em default nos
proximos 12 meses, dado um rating. A metodologia considera como valor para a
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probabilidade de default dos proximos 12 meses, a taxa de default observada em algum
periodo passado considerado representativo sob as expectativas da instituicdo sobre a
inadimpléncia a ocorrer.

Ratings Até 1 ano Até 2 anos Até 3 anos Até 4 anos Até 5 anos
brAA-/ Aa3.br/ 1,02% 2,38%% 4,06% 6,05% 8,32%
AA-(bra) .
brA-/ A3.br/ A-(bra) 2,32% 5,16% 8,47% 12,18% 16,26%

A tabela anterior pode ser entendida como limite maximo para perda esperada em fungdo
do ultimo rating considerado como grau de investimento (brAA- / Aa3.br / AA-(bra)).

13.4.3 Exposicdo a Crédito

O controle da exposi¢do a crédito privado é feito por intermédio do percentual de recursos
alocados em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do
risco de crédito é realizado comparativamente aos recursos garantidores, de acordo com os
seguintes limites:

Grau de Investimento + Grau Especulativo 80%
Grau de Investimento - nivel A 80%
Grau de Investimento - nivel B 25%
Grau Especulativo 2%

O limite para titulos classificados na categoria grau especulativo visa a comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira consolidada de investimentos,
papéis que ja se enquadram nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de
investimentos condominiais (mandato ndo discriciondrio). Nesse sentido, o limite acima
previsto ndo deve ser entendido, em nenhuma hip6tese, como aval para aquisi¢do de titulos
que se enquadrem na categoria “grau especulativo” por parte dos gestores exclusivos das
carteiras e fundos.

13.5 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

e possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacGes
(Passivo);

e possibilidade de reducdo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.

E importante registrar que os instrumentos de controle apresentados sdo baseados em
modelos estatisticos, que por definicdo estdao sujeitos a desvios decorrentes de
aproximacoes, ruidos de informagdes ou de condigdes anormais de mercado.
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13.5.1.1 Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo) - BD

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢des depende
do planejamento estratégico dos investimentos do Plano. A aquisi¢do de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do Plano pode gerar um
descasamento.

O controle desse risco é feito por meio da elaboragdo do estudo de macro-alocagdo de
ativos que projeta, com base nas caracteristicas do passivo e em dados especificos, o fluxo
de caixa do Plano para os proximos anos e recomenda uma carteira de ativos adequada para
atender a essas demandas futuras.

Fluxo de Caixa do Ativo Financeiro
Fluxo de Caixa Liquido do Passivo Atuarial

Indice de Liquidez =

13.5.1.2 Redugdo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugao
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A
gestdo deste risco sera feita com base no seguinte indicador:

e percentual da carteira que pode ser negociada em condi¢Ges adversa.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do controle do
percentual da carteira que, em condigdes adversas (20% do volume médio de negdcios),
pode ser negociada em um determinado horizonte de tempo. Esses valores deverdo
obedecer aos seguintes limites:

1 (um) dia Gtil 5%

21 (vinte e um) dias Uteis 10%

13.6 Risco Operacional

Como Risco Operacional é “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos”, a gestdo serd decorrente de a¢Bes que garantam a adogdo de normas e
procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacdo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e a definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de
monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores;

e o0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos:

e acompanhamento da formagdo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do
processo decisdrio de investimento; e
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o formalizagdo e acompanhamento das atribuigdes e responsabilidade de todos os
envolvidos no processo de planejamento, execucao e controle de investimento.

13.7 Risco de Terceirizagdo

Na administracdo dos recursos financeiros ha a possibilidade da terceirizagdo total ou parcial
dos investimentos da POUPREV. Esse tipo de operacdo delega determinadas
responsabilidades a gestores externos, porém ndo isenta a Entidade de responder
legalmente perante os érgdos fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que a Fundacdo defina critérios para
escolha e acompanhamento de seus gestores externos, exatamente em linha com o que
estabelece o Guia de Melhores Praticas para Investimentos PREVIC em seu item 63: “O
procedimento de selecdo dos gestores, pela EFPC, deve conter histérico, justificativas,
documentacao relacionada, entre outros.”

Mesmo que a Entidade possua um modelo de gestdo interna, o risco de terceirizagdo esta
presente, pelo fato de o processo operacional da gestao depender de alguns terceiros em
determinadas etapas. Na execu¢do das ordens de compra e venda é necessario a utilizagdo
de uma corretora de titulos e valores mobilidrios e na precificagdo e guarda dos ativos é
necessario um agente custodiante. Deste modo é importante a fundacdo também possuir
um processo formalizado para escolha e acompanhamento destes prestadores.

13.7.1 Processo de Selecdo e Avaliacdo de Gestores

Nos investimentos ha espago para duas formas bdsicas de gestdo: passiva e ativa.

Na gestdo passiva, 0 objetivo é acompanhar de perto o desempenho de um indice de
referéncia, ou seja, de um benchmark. A melhor gestdo passiva produz exatamente o
resultado desse indice. Normalmente os mandatos de gestdo passiva sdo relativamente
faceis de implementar e, portanto, possuem baixo custo.

Na gest3o ativa, o objetivo é superar o desempenho de um indice de referéncia, ou seja, de
um benchmark. A melhor gestdo ativa produz resultados consistentemente superiores ao do
indice de referéncia. Normalmente os mandatos de gestao ativa sdo relativamente dificeis
de implementar e, portanto, possuem custos mais elevados.

Por esses motivos, a avaliagdo do desempenho dos gestores de recursos deve levar em
considerac3o essas caracteristicas dos mandatos e métricas de desempenho.

O processo de selecdo e avaliagdo de gestores deve levar em consideragdo aspectos
qualitativos e quantitativos na anadlise, de forma que consiga diferenciar os gestores por
meio da mensuracdo de seus indicadores. A escoltha de uma amostra comparavel é essencial
neste tipo de andlise, uma vez que distor¢des podem ocorrer em virtude do nimero amplo
de estratégias utilizadas pelo mercado. A segregacac em mandatos mencionada neste
documento contribui para esta diferenciagdo.

A metodologia escolhida deve conter diversas variaveis:
» janelas utilizadas;

» pesos;
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» indicadores Qualitativos; e

» indicadores Quantitativos.

13.7.2 Processo de Selegdo e Avaliagdo de Custodiantes

O processo de selegdo e avaliagdo de custodiantes deve levar em consideragdo aspectos
qualitativos, de forma que consiga diferenciar os prestadores por intermédio da mensuragao
de indicadores, que podem ser divididos em duas grandes classes: atendimento e qualidade
das informagdes.

No atendimento podem ser atribuidas notas em virtude de:
» tempo de respostas dos questionamentos;
> tipo de plataforma utilizada; e
» prazo para envio de informagdes.

Ja na qualidade das informagdes, as notas podem ser atribuidas de acordo com os
problemas mais observados.

» cbdigos ISIN pendentes;
operagdes pendentes nos arquivos de posicado;
operagoes vencidas dentro dos arquivos de posi¢ado;

falta de identificacdo das operacdes; e

YV V. V V

problema na precificagdo dos ativos.

13.7.3 Processo de Selecdo e Avaliacdo de Corretoras

O processo de selecdo e avaliagdo de corretoras também deve levar em consideracdo
aspectos qualitativos, de forma que consiga diferenciar os prestadores pela mensuragdo de
indicadores. As varidveis a serem consideradas neste modelo s3o:

» desconto praticado;
» fornecimento de material de pesquisa de agdes;
» fornecimento de cendrios macroecondmicos e setoriais;e

utilizacdo de ferramentas de controle operacional (boletagem eletrénica com
indicacdo da hora da operacgdo, gravacdo das negociacdes etc).

13.8 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou
eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, serd
feito por meio:
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e da realizagdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a Politica de Investimento,
realizados com periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal;

o da revisdo dos regulamentos dos veiculos de investimentos exclusivos, realizados com
periodicidade anual e analisados pela Diretoria Executiva;

o da utilizac3o de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

13.9 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa.
Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante
que ele seja considerado em cendrios, premissas e hipéteses para andlise e desenvolvimento
de mecanismos de antecipag¢do de a¢bes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a aloca¢do dos recursos
deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificagdo de setores e emissores,
bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a
possibilidade de inoperancia desses prestadores de servigo em um evento de crise.

14 Resumo dos Procedimentos

A adocdo dos procedimentos aqui descritos visa a atender as melhores praticas no que se
refere ao controle de riscos em uma EFPC — n3o somente guanto aos investimentos, mas
também em relacdo as demais questdes operacionais.

MERCADO

CREDITO

LIQUIDEZ

LEGAL

OPERACIONAL

ATUARIAL

SISTEMICO

TERCEIRIZAGAO

2 Modelos de VaR e de B-VaR;

@ Teste de Stress.

@ Limitagdo por contrapartes;
B Diversificagdo;

= Acompanhamento de ratings;
@ Limita¢3o de Perda Esperada.

® Necessidade de caixa;
@ Liquidez de ativos;
@ Qualidade dos ativos.

B Violagdo da legislagdo;
@ Faltas em contratos;
B Erros da aplicagdo da lei.

@ Controles inadequados;

[} Falhas de gerenciamento;

[ Erros humanos.

[E:) Incapacudade de cumprlr as obngagoes

previdenciarias.

financeiro causando perdas em diversos
tipos de investimentos.

@ Alguns processos dependem de terceiros

em determinadas etapas;

em relagac aos |ndxces pré estabelecidos na PI

relagdo a politica de investimento do plano.

l Momtoramento dos atlvos em cartelra

I?] Elaboraqao de relatonos de enquadramento em rela;ao

para defender seus |nteresses na esfera legal.

[} lmplementagao e mapeamento de processos e rotmas de trabalho

@ Controie didrio peto gestor da carteira;
@ Monitoramento periddico pefa entidade através dos relatorios de
Risco Integrado e Mapa Simplificado de Controle de Riscos;

B Acompanhamento do desempenho e do descolamento

a Controle diario pelo gestor da carteira;
3 Monitoramento periddico pela entidade através dos relatorios de
Risco Integrado e Mapa Simplificado de Controle de Riscos;

B Acompanhamento da Perda Esperada;

B Enquadramento em relagdo a legislagdo aplicavel e em

@ Estudo de macroalocagdo de ativos (ALM);

@ Monitoramento de caréncia e resgate de fundos;

Monitoramento periédico pela entidade através dos relatdrios de
Risco Integrado e Mapa Simplificado de Controle de Riscos;

alegislagdo e a politica de investimento;

@ Avaliagdo técnica e criteriosa dos contratos firmados
com gestores e prestadores de servigo;

@ Sempre que necessario, a EFPC recorrera a profissionais

@ Adoc¢3o de praticas de governanga corporativa;
3 Certificag3o dos profissionais que partlc:pam do

cisdo dos

cesso de t

= Realzza;:ao de avaliagbes atuariais pelo menos uma vez ao ano;
@ Estudo de macroalocagio de ativos (ALM)
Validagdo das pre

Priorizar o invest

titulos que disponham de garantias;
@ levar em consideragao os aspectos referentes a diversificagdo de
setores e emissores.

v Deflnlgao e métricas para selegao de gestores
corretores e demais prestadores de servigo. Acompanhamento das
equipes gestoras atualmente investidas peia "Fundagdo".
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O gestor que eventualmente extrapolar algum dos limites de risco estabelecidos nesta
Politica de Investimentos deve comunicar a Entidade, que tomara a medida mais adequada
diante do cenario e das condigdes de mercado da ocasido. A POUPREV pode eventualmente
estabelecer junto a cada gestor um prazo maximo para o reenquadramento das operagdes.

Os limites de risco estabelecidos nesta Politica de Investimento também podem ser
monitorados pela propria Entidade, com eventual auxilio de consultoria externa, uma vez
que a mesma responde pelos seus investimentos perante 6rgdos fiscalizadores.

15 Observacao dos Principios Socioambientais.

Os principios socioambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam
a favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou por meio
projetos, politicas de responsabilidade socioambiental.

A maneira mais comum de adogdo desse conjunto de regras ocorre por meio da adesdo a
protocolos ou iniciativas lideradas por érgdos da sociedade civil e organismos internacionais,
como a Organizagao das Nag¢des Unidas (ONU).

A observancia dos principios socioambientais na gestdo dos recursos depende, portanto, da
adequagdo do processo de tomada de decisGes, de forma que os administradores da
Entidade tenham condigdes de cumprir as regras de investimento responsavel.

Como a POUPREV possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se
que, ao longo da vigéncia desta Politica, os principios socicambientais serdo observados
sempre que possivel, sem ades3do a protocolos e regras.
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Assinaturas

Documento proposto pela Diretoria Executiva POUPREV por meio da DECISAO
EXTRAORDINARIA 03/2013, de 06 de dezembro de 2013, e aprovado pelo Conselho
Deliberativo por meio da RESOLUCAO ORDINARIA 03/2013, de 18 de dezembro de
2013. Seus efeitos entram em vigor partir de 12 de janeiro de 2014.

Diretoria Executiva POUPREV Brasilia (DF), 06 de dezembro de 2013.

-

Jél?l&w, A -
ana Aparecida Silva drade Leite Viana
Presidente Adtinistracdo e Finangas

Gtutdrio Tecnicamente Qualificado (AETQ)

Alderi ﬁmes da Silva

Diretora de Seguridade
Adm. Responsdvel pelo Plano de Beneficios (ARPB)

De acordo - Conselho Deliberativo Brasilia (DF), 18 de dezembro de 2013.

Marcia Maria Falkenbach Rosa
Presidente Membro do Conselho

- 20N

Antbriio Sérgid/Larvalho Turra iana Aparecida®Silva
embro do Conselho Membro Nato do Conselho
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[EUNDACAO DE SEGURIDADE SOCIAL

Anexo a Politica de Investimentos do Plano de Beneficios da POUPREV
Quinquénio 2014-2018
INFORMACOES PREVIC

TELA1- INDICE DE REFERENCIA e
Periodo de Referéncia: 01/2014 a 12/2014

PARTICIPACAO  PLANO/SEGMENTO  %INDEXADOR INDEXADORES  TXIUROS

100% RENDA FIXA 100% CDI/IMA-B -
100% RENDA VARIAVEL 100% IBOVESPA -
100% IMOVEIS 100% - -
100% EMP. E FINANCIAM. 100% INPC 8,0
100% INVEST. ESTRUTURADOS 100% IFM -
100% INVEST. NO EXTERIOR 100% MSCI GLOBAL -

TELA2 - DOCU O/RE . i G e
Numero da Ata que aprovou a Politica de investimentos: 32 Extraordinaria de 2013
Data da aprovacdo pelo Conselho Deliberativo 18/12/2013

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado CPF 434.027.041.53 — Nome: Ricardo
José Andrade Leite Viana — CARGO: Diretor de Administragdo e Finangas
PERIODO: 01/01/2014 a 31/12/2014

PERIODO = SEGMENTO

L
o1/iaraons | RENDAFNA f;f:j/‘?;::e Andrade | 434.027.041-53 z:::}z;?dm' ©
giﬁ;ﬁgiza IMOVEIS ﬁcifer(:/c;;:;e Andrade | 434 027.041-53 Eiir::::;;?dm' €
T o o | e R pcaronss | oA
ooy [ R Ry | Srr
e L

* QUALIFICADO ACIMA.
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; FUNDACAODE SEG

( X ) Risco de Mercado ( X ) Risco Legal

( X ) Risco de Liquidez ( X ) Risco Operacional

( X ) Riscode Contraparte ( ) Outros

Realiza aprecamento de ativos financeiros? (x) Sim ( ) Ndo DispGe de Manual (x)
Possui modelo proprietario de risco? (x) Sim ( ) Ndo DispGe de Manual (x)
Realiza estudos de ALM? (x) Sim ( ) Ndo

Pouprev

Observac¢Ges: parte da avaliacdo dos controles de risco é terceirizada para uma consultoria

especializada, a RiskOffice.

TELA4 — ALOCAGAO I
Periodo de referéncia: 01/2014 a 12/2014

SEGMENTO  Minimo (%) = Méximo (%) = Alvo (%)
RENDA FIXA 50,00% 95,00% 72,50%
RENDA VARIAVEL 5,00% 15,00% 10,15%
IMOVEIS - 8,00% 0%
EMP. E FINANCIAMENTOS 0% 15,0% 8%
INVEST. ESTRUTURADOS 0% 15,0% 8,35%
INVEST. NO EXTERIOR 0% 7,50% 1%
Observa os principios de responsabilidade socioambiental? ( )Sim (x)N&o
Utiliza Derivativos? {(x)Sim ( )Nao
Realiza a avaliacdo prévia dos riscos envolvidos? (x)Sim ( ) Nso
Possui sistema de controles internos? (x)Sim ( )Né&o

Observacdes:

O plano possui Perfis de Investimentos? ( )Sim (x)Na&o

Observages: Implantacdo em estudo.

Emissor Minimo (%) . Méaximo (%) Nao- >€

aplica
Tesouro Nacional 0% 100%
Instituicdo Financeira 0% 20%
Tesouro Estadual ou 0% 10%
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Municipal

Cia Aberta Registro na

VM 0% 10%
Organismo Multilateral 0% 10%
Comp.a_nhla 0% 10%
Securitizadora
Patrocinador do Plano 0% 10%
FIDC/FICFIDC 0% 10%
Fundos de indice
Referénciado em Cesta 0% 10%
de Ac¢Ges de Cia. Aberta
SPE 0% 10%
FI/FIC Classificados como
Investimentos 0% 10%
Estruturados

Observagdes:

TELA7 — CONCENTRACAO POR EMISSOR

Emissor

% do capital votante de
uma mesma Cia. Aberta

inimo (%)

0%

Maximo (%

25%

% do capital total de
uma mesma Cia. Aberta
ou de uma mesma SPE

0%

25%

% do PL de uma mesma
Institui¢do Financeira

0%

25%

% do PL de Fundo de
indice Referenciado em
Cesta de acles de Cia.
Aberta

0%

25%

% do PL de Fundo de
Investimento classificado
no Segmento de
Investimentos
Estruturados

0%

25%

% do PL de Fundo de
Investimentos
classificados no
Segmento de
Investimentos no
Exterior

0%

25%

% do PL de Fundos de
indice no Exterior

0%

25%
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&’ Pouprev

FUNDACAO DE SEGURIDADE SOCGIAL

negociados em Bolsa de
Valores no Brasil

% do Patrimonio
Separado de Certificados
de  Recebiveis com
Regime Fiduciario

0% 25%

Observacgdes:

TELAS — CONCENTRACAO POR INVESTIMENTO =

Nao se

Emissor .
aplica

Maximo (%)

% de uma mesma série de

titulos ou valores 0% 25%
mobilidrios

% d? .uma mesma classe 0% 5%
ou série de cotas de FIDC

% de um mesmo

empreendimento 0% 25%
imobilidrio

Observagses:

SEGMENTO - 1°Sem2013 | 2014
PLANO 16,34% 1,36% 10,48%
RENDA FIXA 16,02% 2,71% 9,08%
RENDA VARIAVEL 14,32% (8,54%) 14,74%
INVEST. ESTRUTURADOS 16,26% (5,08%) 13,42%
INVEST. NO EXTERIOR - - 14,74%
IMOVEIS - - 10,33%
OP. COM PARTICIPANTES 14,83% 6,66% 10,33%

Observacdes: Rentabilidade por cotizacdo adaptada.

Anexo da Politica de Investimentos PLANO 2014-2018

Para o cendrio base foi considerado o boletim Focus do Banco Central de 29/11/2013: IPCA 5,9%; SELIC:
11,0%; e PIB: 2,1%. A previsdo é, em relacdo ao ano de 2013, de inflagdo maior, juros maiores e PIB menor.




i Ministério da Previdéncia Sodial.

& InstituicBo Frevidéncia Social Frovidéncia Complemeniar  Previdéncia do Servidor
Guyidoriz Fale Conosco Mapa do site Dividas Freglientes

2 Janeiro de 2014

Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC

Protocolo n® 038870030738-10

Politica de Investimento

Entidade: 3887-POUPREV

Os dados referentes ao ano 2014 estdo na base de dados da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar - PREVIC.

Data de aprovagao do Conselho Deliberativo: 18/12/2013

Planos com dados informados
1999004965 PGA

Histérico de Emissdes do Protocolo

Data Responsavel pelas Informacdes
06/01/2014 - 17:50:50 JOAO LAERCIO DE AMORIM
06/01/2014 - 17:51:33 LEONARDO TAVARES CORREA
16/01/2014 - 11:50:18 LEONARDO TAVARES CORREA

{ Voltar

Sair

Brasilia, 16/01/2014 - 11:50:18

Thiagd Rodrigues Alves
Assessor




Ministério da Previdéncia Social
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
Relatério Resumo de Politicas de Investimento

Data de Geragéo: 16/01/2014 11:51:33

Informagdes da Entidade

3887 Exercicio: 2014

Plano de Beneficios:

Sigla: POUPREV
1999004965 - PLANO MISTO DE BENEFICIOS DA POUPREV

Cadigo:

Taxa Minima Atuarial / indice de Referéncia

Indexador por Plano/Segmento - Periodo de Referéncia: 01/2014 a 12/2014

Participagao % Plano/Segmento Percentual Indexador Indexador Taxa de Juros %aa
100,00 RENDA VARIAVEL 100,00 IBOVESPA 0,00
100,00 EMPRESTIMOS E 100,00 INPC 8,00
100,00 INVESTIMENTOS 100,00 IFM 0,00
100,00 INVESTIMENTOS NO 100,00 MSCI-World 0,00
75,00 RENDA FIXA 100,00 DI-CETIP 0,00
25,00 RENDA FIXA 100,00 IMA-B 0,00

Documentacao/Responsaveis
Documentagao
N° da Ata: 03/2013 Data: 18/12/2013
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado
Periodo Segmento Nome CPF Cargo

RICARDO JOSE ANDRADE LEITE DIRETORADME

01/01/2014 a 31/12/2014 PLANO VIANA 434.027.041-63 FINANCAS
RICARDO JOSE ANDRADE LEITE DIRETOR ADM E

01/01/2014 a 31/12/2014 RENDA FIXA VIANA 434.027.041-53 FINANCAS
A RICARDO JOSE ANDRADE LEITE DIRETOR ADM E

01/01/2014 a 31/12/2014 RENDA VARIAVEL VIANA 434.027.041-53 FINANCAS
EMPRESTIMOS E RICARDO JOSE ANDRADE LEITE DIRETOR ADM E

01/01/2014 a 31/12/2014 FINANCIAMENTOS VIANA 434.027.041-53 EINANCAS
INVESTIMENTOS RICARDO JOSE ANDRADE LEITE DIRETOR ADM E

01/01/2014 a 31/12/2014 ESTRUTURADOS VIANA 434.027.041-53 FINANGAS
INVESTIMENTOS NO RICARDO JOSE ANDRADE LEITE DIRETOR ADM E

01/01/2014 a 31/12/2014 EXTERIOR VIANA 434.027.041-53 FINANCAS

Controle de Risco

Risco de Mercado

Risco Legal

Risco de Liquidez

Risco Operacional

Risco de Contraparte

FONTE: Superi {SICADI

16/01/14 11:51
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Realiza o apregamento de ativos financeiros: Sim

Dispde de Manual: Sim

Possui modelo proprietario de risco: Sim

Dispde de Manual: Sim

Realiza Estudos de ALM: Sim

Observagéo: parte da avalizagao dos controles de risco é terceirizada para uma consuitoria especializada, a Riskoffice.

Alocacdo dos Recursos

Periodo de Referéncia: 01/2014 a 12/2014

Segmento Minimo % Maximo % Alvo %
RENDA FIXA 50,00 95,00 72,50
RENDA VARIAVEL 5,00 15,00 10,15
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 0,00 15,00 8,00
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 0,00 15,00 8,35
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0,00 7,50 1,00

A EFPC observa os principios de responsabilidade socioambiental? Nao

Utiliza derivativos? Sim

Avaliagdo prévia dos riscos envolvidos? Sim

Existéncia de sistemas de controles internos? Sim

Observagéao:

Perfis de Investimento

O plano possui Perfis de Investimentos? N&o

Observagio: implantagdo em estudo.

)

FONTE: Superintendéncia Nacional de Previdéncia Ct

/ SICAD! 16/01/14 11:51
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Alocagao por Emissor

Emissor

rMinimo%lMéximo%T Néo Aplica

TESOURO NACIONAL 0,00 | 100,00
INSTITUICAO FINANCEIRA 0,00 | 20,00
TESOURO ESTADUAL OU MUNICIPAL 0,00 | 10,00
COMPANHIA ABERTA COM REGISTRO NA CVM 0,00 | 10,00
ORGANISMO MULTILATERAL 0,00 | 10,00
COMPANHIA SECURITIZADORA 0,00 { 10,00
PATROCINADOR DO PLANO DE BENEFICIO 0,00 | 10,00
FIDC/FICFIDC 0,00 | 10,00
FUNDOS DE iNDICE REFERENCIADO EM CESTA DE AGOES DE CIA ABERTA 0,00 | 10,00
SOCIEDADE DE PROPOSITO ESPECIFICO - SPE 0,00 | 10,00
FI/FICFI CLASSIFICADOS NO SEGMENTO DE INVESTIMENTOS 000 | 1000
ESTRUTURADOS ’ ’
Observagao:

Concentragao por Emissor

Emissor Minimo% | Maximo% | N&o Aplica
% DO CAPITAL VOTANTE DE UMA MESMA CIA ABERTA 0,00 | 2500
% DO CAPITAL TOTAL DE UMA MESMA CIA ABERTA OU DE UMA SPE 0,00 | 25,00
% DO PL DE UMA MESMA INSTITUICAO FINANCEIRA 0,00 | 2500
% DO PL DE FUNDO DE INDICE REFERENCIADO EM CESTA DE AGOES DE CIA
ABERTA 0,00 { 2500
% DO PL DE FUNDO DE INVESTIMENTO CLASSIFICADO NO SEGMENTO DE
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 0,00 | 2500
% DO PL DE FUNDO DE INVESTIMENTOS CLASSIFICADOS NO SEGMENTO DE
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0,00 | 2500
% DO PL DE FUNDOS DE INDICE NO EXTERIOR NEGOCIADOS EM BOLSA DE
VALORES NO BRASIL 0,00 | 2500
% DO PATRIMONIO SEPARADO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS COM
REGIME FIDUCIARIO 0,00 ] 2500
Observagéo:

Concentragao por Investimento

Emissor Minimo% |Maximo% | N&o Aplica
% DE UMA SERIE DE TITULOS OU VALORES MOBILIARIOS 0,00 | 25,00
% DE UMA MESMA CLASSE OU SERIE DE COTAS DE FIDC 0,00 | 25,00
% DE UM MESMO EMPREENDIMENTO IMOBILIARIO 0,00 | 25,00

Observagédo:

Q@L @

FONTE: Superi énci i de Previdéncia C 1/ SICAD! 16/01/14 11:51
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Rentabilidade(%)

Plano/Segmento 2012 1° Sem 2013 2014 Nao Aplica
PLANO 16,34 1,36 10,48
RENDA FIXA 16,02 2,71 9,08
RENDA VARIAVEL 14,32 -8,54 14,74
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 16,26 -5,08 13,42
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0,00 0,00 14,74
IMOVEIS 0,00 0,00 10,33
OPERAGCOES COM PARTICIPANTES 14,83 6,66 10,33

Observagéo: rentabilidade por cotizagdo adaptada.

Observagoes

Para o cenario base foi considreado o boletim Focus do Banco Central de 29/11/2013: IPCA 5,9% Selic: 11,0%; e PIB:
2,1%. A previsdo é, em relagéo ao ano de 2013, de inflagdo maior, juros maiores e PIB menor.

Assessor

FONTE: Superi ia Nacil de P éncia Comp 1SICADI 16/01/14 11:51
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